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INTRODUCCION






Esta Memoria Econdémica, que acompafia al Presupuesto General del
Ayuntamiento de Madrid para 2020, pretende definir la situacion econémica
de la Ciudad de Madrid y de sus entornos nacional e internacional, asi como
avanzar la evolucion del escenario econémico en que se desarrollara el

Presupuesto municipal.

Contiene un andlisis de la informacion estadistica disponible para la Ciudad y
la de sus ambitos nacional e internacional, pues ambos actdan de marcos de
referencia. En su caso también se recoge y analiza la informacion mas
relevante a nivel de la Comunidad de Madrid, no en vano la Ciudad y su
entorno metropolitano componen un espacio econémico y social en buena

medida inseparable.

El primer apartado se centra en la situacién econémica a nivel internacional,
con una especial atencién al entorno europeo, en particular el que constituyen
los paises que comparten el euro, incluyendo en todos los casos sus

perspectivas de evolucién a corto y medio plazo.

Como no podria ser de otra manera, la economia espafiola tiene una especial
atencion, no en vano se trata del entorno méas determinante de la dinamica
econdmica de la Ciudad de Madrid en cuanto es el espacio que determina las
grades politicas en los ambitos econémico, monetario y laboral. Por ello, se
analizan con detalle tanto su evolucidn reciente como las perspectivas de
futuro, con particular atencion a la actividad econémica, mercado de trabajo,
precios y mercados financieros, que son en buena medida también,
especialmente estos Ultimos, los de la Ciudad. Hay que sefialar que a dia de
hoy los Presupuestos Generales del Estado para el proximo ejercicio no han

iniciado su tramitacién parlamentaria.

La materia principal y mas especifica de esta Memoria es la representaciéon
de la situacién y de las perspectivas de evolucion de la economia de la Ciudad
de Madrid. En primer lugar presta interés a los movimientos de poblacion, en
tanto conforman la base social de la economia y a quien se dirige la actividad

presupuestaria de la Administraciéon municipal, continuando con el analisis de
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los aspectos mas determinantes de su actividad econémica y productiva,
tanto a nivel macroeconédmico como de los diferentes sectores que la
componen. El analisis continla con la demanda, tanto interna como externa,
para seguir con uno de los apartados que mejor describe el panorama
econdmico y social de la Ciudad, el mercado de trabajo, explicando todas sus
vertientes, es decir, tanto la actividad como la ocupacién y el desempleo.
También se presta atencion a la evolucion de los precios, especialmente a los

de consumo, en tanto determinante del poder adquisitivo de los ciudadanos.

Por ultimo, esta Memoria Econdmica finaliza con las previsiones de
crecimiento econémico de la Ciudad de Madrid, incorporando también los
ambitos regional y nacional, tanto para el afio actual como para los tres
proximos, que nos indican el escenario mas probable en estos momentos en
que se ejecutara el Presupuesto del Ayuntamiento de Madrid, sin olvidar que,
todas las previsiones econdmicas son, por definicibn, objeto de

permanentemente revision.
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ENTORNO ECONOMICO
INTERNACIONAL






Economia mundial

La economia mundial en su conjunto crecié un 3,6 por ciento en 2018, segun
el dltimo informe del Fondo Monetario Internacional (FMI, octubre de 2019),
dos décimas menos de lo que hizo un afio antes. Las economias avanzadas
crecieron un 2,3 por ciento, también dos décimas menos que en 2017,
destacando Estados Unidos con un crecimiento del 2,9 por ciento, cinco
décimas mas que el afio anterior, mientras que el conjunto de los paises del
euro lo hicieron solo un 1,9 por ciento, seis décimas por debajo de un afio
antes. Por su parte, el conjunto de los paises emergentes y en desarrollo
crecieron un 4,5 por ciento, en este caso tres décimas por debajo del afio
anterior. En este ultimo grupo contindan siendo importantes las diferencias
entre las economias de mayor tamafo, pues mientras China e India destacan
con respectivas tasas del 6,6 por ciento y 6,8 por ciento, que suponen ligeras
desaceleraciones, el crecimiento de Rusia fue del 2,3 por ciento y el de Brasil
del 1,1 por ciento. Estos dos ultimos paises alcanzaron ya en 2017 niveles de
crecimiento positivo después de dos afios anteriores en recesioén, en mayor

medida la sufrida por el pais sudamericano.

El comercio mundial de bienes y servicios redujo su crecimiento en 2018
hasta el 3,6 por ciento, una tasa 2,1 puntos inferior a la de un afio antes. Los
importantes elementos de proteccionismo e incertidumbre a nivel
internacional contindan presionando a la baja su crecimiento en 2019, hasta
el 1,1 por ciento previsto por el FMI. En este sentido, hay que tener en cuenta
que el citado organismo ha reducido la prevision de crecimiento del comercio
internacional en 1,4 puntos en solo tres meses, reduccién que es de cinco
décimas de cara al proximo afio, en el que creceria un 3,2 por ciento. Esta
circunstancia penaliza especialmente a la Unién Europea, dada su mayor
apertura exterior, principalmente a aquellos paises que mas reducen sus
importaciones. El euro ha perdido valor respecto del délar norteamericano en
el dltimo afo, con una depreciacién del 5,6 por ciento hasta septiembre,
mientras que respecto de final de 2018 la devaluacién es del 3,3 por ciento.
Por su parte, el precio del petrdleo se elevd en los primeros meses de este

ano, si bien desde entonces ha corregido esta tendencia de manera que su
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cotizacion es similar a la finales de 2018, aunque todavia mantiene una

significativa reduccion en comparacion con hace un afo.

La economia mundial crecera este afio, segun las mismas previsiones, un 3,0
por ciento, lo que supone, debido a la ultima correccién a la baja de 0,2
puntos, seis décimas menos que el crecimiento registrado en 2018 (las
previsiones de la OCDE, de septiembre, estiman un crecimiento este afio del
2,9 por ciento). Estados Unidos, cuya Reserva Federal ha reducido en
septiembre hasta el 2,00 por ciento el tipo de interés objetivo de los fondos
federales, situa su crecimiento cinco décimas por debajo del pasado afio, en
el 2,4 por ciento. El conjunto de las economias avanzadas reduciria su
crecimiento hasta el 1,7 por ciento, también seis décimas menos, dentro de
las cuales el conjunto de la zona euro lo recortaria una décima mas, hasta el
1,2 por ciento. Por su parte, China e India, las grandes economias asiaticas,
contindan evolucionando a mucha distancia de los paises avanzados y de los
del sur del continente americano, que se mantienen en tasas especialmente
moderadas. Por lo que se refiere a Rusia, volverd a reducir su ritmo de
crecimiento en mayor medida que lo hara Brasil, moviéndose ambos paises
en niveles claramente por debajo del conjunto de economias emergentes y

en desarrollo.

El crecimiento econémico mundial sera del 3,4 por ciento en 2020 segun el
FMI, al haber reducido también en este caso, en una décima, la estimacion
anterior (las ultimas previsiones de la OCDE reducen el crecimiento al 3,0 por
ciento, una décima por encima de 2019). Las economias avanzadas se
mantendran globalmente por debajo del crecimiento mundial, con una
prevision del 1,7 por ciento, dos décimas menos que este afio. Estados Unidos
perdera tres décimas, lo que llevaria su tasa de crecimiento al 2,1 por ciento,
mientras que la Unidn Monetaria deberia crecer dos décimas mas el préximo
afo, a una tasa del 1,4 por ciento. China continuara con su moderada pérdida
de ritmo, que quedara reducido al 5,8 por ciento en 2020, una tasa elevada
pero lejos de las de afios anteriores, al tiempo que India acelerara su

crecimiento hasta el 7,0 por ciento. Por su parte, Rusia aumentara su
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crecimiento en ocho décimas el préximo afio, hasta el 1,9 por ciento, al

tiempo que Brasil lo hara en 1,1 puntos, llevando su tasa al 2,0 por ciento.

Perspectivas mundiales de crecimiento

FMI OCDE
Area/Pais 2019 2020 2019 2020
Economia mundial 3,0 3,4 2,9 3,0
Zona Euro 1,2 1,4 1,1 1,0
Alemania 0,5 1,2 0,5 0,6
Francia 1,2 1,3 1,3 1,2
Espafia 2,2 1,8 2,2 1,9
Reino Unido 1,2 1,4 1,0 0,9
Estados Unidos 2,4 2,1 2,4 2,0
Japon 0,9 0,5 1,0 0,6
China 6,1 5,8 6,1 5,7

FMI: Fondo Monetario Internacional (octubre 2019); OCDE: Organizacion parala Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (septiembre 2019; para Espafia, mayo 2019).

Uniédn Monetaria

La zona euro registré un crecimiento del 1,9 por ciento en 2018, una variacion
ocho décimas inferior a la de un afio antes. En la primera mitad de este afio
el crecimiento se ha reducido en mayor medida, de manera que en el segundo
trimestre la tasa se ha situado en el 1,2 por ciento interanual, tasa que
equivale a 1,1 puntos menos que en el mismo periodo del pasado afio. El
consumo privado ha continuado desacelerandose, mientras que el publico se
ha mantenido relativamente estable, ambos en tasas similares. Por su parte,
la inversion ha evolucionado de manera altamente variable, aunque elevando
su crecimiento interanual en el dltimo afio, que partia de niveles negativos.
Si bien las exportaciones de bienes y servicios han desacelerado su ritmo de
crecimiento, las importaciones lo han elevado, por lo que el comercio exterior
ha perdido en su totalidad los 1,8 puntos con los que contribuia positivamente

al crecimiento del PIB hace un afo.
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La economia de la Zona Euro

2018 2019

2017 2018 2T 3T 4T 1T 2T

Producto Interior Bruto 2,7 1,9 2,3 1,7 1,2 1,3 1,2
Consumo privado 1,8 1,4 1,5 1,1 1,2 1,1 1,2
Consumo publico 1,5 1,1 1,3 0,9 1,0 1,3 1,3
Formacién bruta de capital fijo 3,8 2,3 -2,0 3,4 4,0 4,0 2,8
Comercio exterior de bb y ss (*) 0,5 0,5 1,8 -0,1 -0,5 0,0 0,0
Tasa de paro (**) 9,1 8,2 8,3 8,0 7,9 7,7 7,6
IPC Armonizado 1,5 1,8 1,7 2,1 1,9 1,4 1,4

Tasas de variacion interanual, en %, (*) Contribucién a la tasa de variacion del PIB, (**) % de la poblacion
Fuente: Banco de Espafia.

Dentro de esta area monetaria, Alemania redujo su tasa de crecimiento
interanual en 2018 en 1,3 puntos, hasta el 1,5 por ciento, mientras que en la
primera mitad del afio ha desacelerado significativamente su ritmo, hasta el
0,4 por ciento en el segundo trimestre. Francia por su parte esta siguiendo
un proceso menos intenso, recortando en siete décimas su nivel de
crecimiento el pasado afno, hasta el 1,7 por ciento, y registrando una tasa
interanual del 1,4 por ciento en el segundo trimestre de esta afio. Espafia es
un periodo mas el pais que mas ha crecido de las grandes economias del euro
con una tasa interanual del 2,4 por ciento en 2018, si bien la ha reducido al
2,0 por ciento en este ultimo trimestre. Fuera de la zona del euro, Reino Unido
disminuyo su ritmo de crecimiento en cuatro décimas el pasado afo, hasta el
1,4 por ciento, que se reduce al 1,2 por ciento interanual en el segundo

trimestre de este ano.

Variacion del PIB en la eurozona

25 3718 4718 1T19 m2T19
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0 I
UM-19 Alemania Francia Espafia

Tasas de variacion interanual en %.
Fuente: Eurostat e INE (Espafia).
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El crecimiento previsto por la Comisién Europea para la eurozona en su ultimo
informe para el afio actual (julio de 2019) se sitda en el 1,2 por ciento, siete
décimas menos que en 2018. Este crecimiento se veria elevado en dos
décimas de cara a 2020. La prevision para este afio es por tanto igual a la
realizada en mayo, mientras que se reduce en una décima la del proximo. De
Alemania, la principal economia del euro, se espera que crezca un 0,5 por
ciento este afo y que eleve esta tasa hasta el 1,4 por ciento en 2020. Por su
parte, Francia creceria un 1,3 por ciento y un 1,4 por ciento en cada uno de
los respectivos afios. Espafia se mantendria por encima de la zona y de estos
dos paises, con una tasa del 2,3 por ciento este afio y del 1,9 por ciento el

proximo.

La tasa de paro de la eurozona se redujo hasta el 8,2 por ciento en media de
2018, nueve décimas por debajo de un afio antes, pero en el segundo
trimestre de este afio la tasa ha bajado hasta el 7,6 por ciento. Esta ultima
tasa supone 6,5 puntos menos que la tasa de Espafia (tasa de paro
armonizada) y 6,4 puntos, también menos, que la estimada por el INE para

el mismo periodo (EPA).

En cuanto a los precios de consumo (IPCA), la inflacién se acelerd ligeramente
en 2018, con una tasa media del 1,8 por ciento, tres décimas por encima de
la de 2017. En el segundo trimestre de este afio se reduce hasta el 1,4 por
ciento, manteniendo esta tendencia a la baja en septiembre, que registra una
tasa del 0,9 por ciento, aun asi siete décimas por encima de la de Espafa

para este ultimo mes.

Pagina 15






ECONOMIA NACIONAL






Actividad econémica

Espafa crecié un 2,4 por ciento en 2018 (segun la revisiéon de la Contabilidad
Nacional Anual de Espafia 1995-2018, de septiembre de 2019), cinco décimas
menos que un afo antes. Esta tasa de variacidon continud situandose por
encima de la media de los diecinueve paises de la zona euro, cuyo
crecimiento, como se vio anteriormente, fue del 1,9 por ciento, y también del

conjunto de la Unién Europea, que crecié un 2,0 por ciento.

La Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE) del segundo trimestre
de este afo refleja un crecimiento interanual del 2,0 por ciento, una tasa dos
décimas inferior a la de un trimestre antes. Ademdas, esto supone que la
dinamica de crecimiento se ha desacelerado en tres décimas en los ultimos
doce meses, aunque en menor medida que la eurozona, que lo ha hecho en
un punto hasta una tasa interanual del 1,2 por ciento. Las tasas de variacion
anteriores ya tienen en cuenta la revision por parte del INE de la Contabilidad

Anual Nacional antes comentada.

El consumo de los hogares espafioles, con una tasa interanual del 0,6 por
ciento en el segundo trimestre, redujo en cinco décimas el crecimiento de un
periodo antes y en 1,5 puntos el de hace un afio, registrando un crecimiento
que se situa claramente por debajo del conjunto del PIB. El gasto de las
administraciones publicas mantuvo su crecimiento en el 2,2 por ciento, lo que
le situa cinco décimas por encima de hace un afio. Por su parte, la inversion
del conjunto de la economia nacional ha experimentado en este dltimo
periodo una desaceleracion muy intensa, de 3,8 puntos respecto de tres
meses antes y de 6,9 puntos respecto de hace un afo, lo que tiene como
consecuencia que deje de ser el componente de la demanda con mayor nivel
de crecimiento, pues se reduce hasta el 1,0 por ciento interanual. Tanto el
apartado de maquinaria y bienes de equipo como, en menor medida, el de
construccioén, que incluye la vivienda, han reducido sus tasas de crecimiento
en comparacion tanto con un trimestre antes como respecto de hace un afo,

el primero a niveles incluso negativos, mientras que el de propiedad
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intelectual recupera en este ultimo periodo lo que habia perdido un trimestre

antes.

La demanda externa ha vuelto a aportar positivamente al crecimiento del PIB
desde el ultimo trimestre del pasado afio, de manera que en media de los
ultimos cuatro esta contribuciéon se sitda en 0,3 puntos, que llega a 1,0 en el
segundo trimestre de este afio. Esta dinamica se debe a un mayor crecimiento
de las exportaciones de bienes y servicios que de las importaciones, de
manera que si las primeras crecieron un 1,1 por ciento en media anual hasta
el segundo trimestre, las segundas lo hicieron solo un 0,3 por ciento. En este
segundo trimestre de 2019 las exportaciones también crecieron por encima
de las importaciones, las cuales llevan tres trimestres consecutivos

reduciéndose en cOmputo interanual.

Crecimiento del PIB de Espafa

2017 2018 2T18 3T18 4718 1T19 2T19

PIB a precios de mercado 2,9 2,4 2,3 2,2 2,1 2,2 2,0
Demanda nacional (*) 3,0 2,6 3,1 2,5 2,0 1,9 1,0
Gasto en consumo final 2,5 1,9 2,0 1,7 1,4 1,3 1,0
- Hogares 3,0 1,8 2,1 1,6 1,2 1,1 0,6
- ISFLSH -0,2 2,5 2,4 2,4 1,8 -0,4 0,7
- Administraciones publicas 1,0 1,9 1,7 1,9 2,2 2,2 2,2
Formacion bruta de capital fijo 5,9 5,3 7,9 5,3 3,5 4,8 1,0
- Viviendas y otros edif. y construcciones 5,9 6,6 7,5 6,1 5,7 4,2 2,9
- Maquinaria, bienes de equipo y otros 8,5 5,7 12,5 6,8 1,4 8,0 -2,2
- Recursos biolégicos cultivados 8,9 5,0 4,5 51 4,3 10,1 11,7
- Productos de la prop. intelectual 1,3 1,1 1,1 0,7 1,0 -0,1 1,1
Variacion de existencias (*) 0,0 0,2 0,1 0,2 0,2 0,0 0,1
Demanda externa (*) -0, -0,3 -0,9 -0,2 0,1 0,2 1,0
Exportacion de bienes y servicios 5,6 2,2 3,1 1,6 0,1 0,3 2,2
Importacién de bienes y servicios 6,6 3,3 6,3 2,5 -0,3 -0,4 -0,7
Agricultura, ganaderia, ... -3,0 5,9 7,8 3,0 6,9 0,0 -4,6
Industria 3,1 -04 -0,3 -0,2 -15 -0,7 0,2
Construccion 4,9 57 5,5 6,2 5,9 6,4 5,2
Servicios 2,9 2,7 2,5 2,6 2,7 2,9 2,8

Tasas de variacién interanual en %. Datos corregidos de estacionalidad y de calendario. (*) Aportacién al crecimiento del PIB.
Fuente: INE (CNTR, Base 2010)

Construccidn es el sector econdmico que mas ha crecido en los ultimos doce
meses con una tasa media anual del 5,9 por ciento, nivel que se reduce al
5,2 por ciento interanual en el segundo trimestre de este afio. A continuacion
se situd la actividad de los servicios con una tasa media anual del 2,7 por

ciento, dentro del cual las actividades que mas han crecido en media de los
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ultimos doce meses han sido las financieras y de seguros con una tasa media
del 6,3 por ciento, seguidas de las profesionales, cientificas y técnicas con
una tasa media del 4,6 por ciento, mientras gque en sentido opuesto se
encuentran las actividades artisticas, recreativas y otros servicios con un 0,6
por ciento, a quien siguen las actividades de sector publico, sanidad y
educacion, en conjunto con una variacion media del 2,0 por ciento. La
actividad industrial presenta un perfil negativo, con un crecimiento medio del
-0,5 por ciento, si bien ha conseguido situarse en un positivo 0,2 por ciento
en el segundo trimestre. Por ultimo, las actividades agricolas crecieron un 1,3
por ciento en media anual, reflejando una alta variabilidad a lo largo del

ultimo ano.

Las previsiones de crecimiento del Gobierno central contenidas en el “Plan
Presupuestario 2020” (octubre 2019) estiman un aumento del PIB de Espafia
del 2,1 por ciento este afio, tres décimas por debajo del registrado en 2018.
La causa es la desaceleracion tanto del consumo privado como de la
inversion, aunque compensada parcialmente por un mejor comportamiento
de la demanda externa. Esta estimacidn reduce en una décima la anterior,
realizada en abril de este afio. Por su parte, la previsiéon del FMI de octubre
es una décima superior a la del Gobierno, si bien la primera no tiene en cuenta
la revisiéon de la Contabilidad Nacional publicada por el INE en septiembre

pasado.

Las mismas previsiones para 2020 estiman una nueva desaceleracion de la
actividad econémica de Espafa, de otras tres décimas, por lo que el
crecimiento se situaria en el 1,8 por ciento el préximo afio. Esta prevision es,
por el contrario, una décima superior a la realizada en abril pasado. El
componente mas dindmico de la demanda nacional seguiria siendo la
inversion, aunque reduciendo en una décima el crecimiento de 2019,
mientras que el consumo privado se aceleraria en tres décimas, hasta el 1,2
por ciento, y el publico perderia cinco, hasta el 1,5 por ciento. Por otro lado,
las exportaciones elevarian en seis décimas su ritmo de crecimiento, mientras
que las importaciones lo harian en 1,9 puntos, reduciendo por tanto el sector

exterior de la economia en cuatro décimas su aportacién al crecimiento del
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PIB, que quedaria en 0,2 puntos. Las previsiones del FMI sitdan el crecimiento
espariol el préximo afio en el 1,8 por ciento, al mismo nivel que lo hace el

Gobierno.

Segun las previsiones de crecimiento del Gobierno para Espafa, el empleo
crecerd en 2019 dos décimas por debajo del pasado afio, un 2,3 por ciento
por tanto, mientras que en 2020 la reduccion seria de tres décimas, por lo
que disminuiria hasta el 2,0 por ciento. Consecuencia de ello, la tasa de paro
media descenderia al 13,8 por ciento este afio, reduciendo en 1,5 puntos la
del afio anterior, mientras que el préximo lo haria en igual medida, hasta el

12,3 por ciento.

Escenario macroeconémico de Espafa

Concepto 2019 2020

Gasto en consumo final nacional privado 0,9 1,2
Gasto en consumo final de las AAPP 2,0 1,5
Formacién bruta de capital fijo 3,1 3,0
Demanda nacional (*) 1,5 1,6
Exportaciéon de bienes y servicios 1,7 2,3
Importacion de bienes y servicios 0,1 2,0
Saldo exterior (*) 0,6 0,2
Producto Interior Bruto 2,1 1,8

Poblacién ocupada 2,3 2,0

Tasa de paro (%) 13,8 12,3

Tasas de variacion interanual, en %. (*) Contribucion al crecimiento del PIB.
Fuente: Ministerio de Hacienda (Plan Presupuestario 2020, octubre 2019).

Empleo

La Contabilidad Nacional Trimestral del segundo trimestre de 2019 (INE)
refleja un aumento del empleo a tiempo completo en el conjunto de Espafia
del 2,5 por ciento en 2018, tres décimas por debajo de la variacion de un afio
antes. En el segundo trimestre de este mismo afo la variacion interanual fue
del 2,4 por ciento, observandose una ralentizacion respecto de un trimestre
antes y ninguna variacion respecto de hace un afio. En los ultimos doce meses
el crecimiento medio anual ha sido del 2,6 por ciento, cinco décimas por

encima del PIB. La actividad que méas empleo ha generado a lo largo de los
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ultimos doce meses ha sido Construccion (8,4 por ciento en media anual),
seguida de cerca por de las actividades inmobiliarias (8,0 por ciento),
mientras que las agricolas son las que menos (-0,7 por ciento). El conjunto
de los servicios ha elevado la ocupacion un 2,5 por ciento en media anual,
observandose una relativa estabilidad en su senda de crecimiento, mientras
que la actividad industrial ha crecido un 1,1 por ciento, reflejando un ritmo

ascendente en los dos uUltimos trimestres.

Evoluciéon del empleo en Espafia

2017 2018 2718 3T18 4718 1T19 2T19

Agricultura, ganaderia, ... 2,9 0,0 0,0 -0,7 0,0 -0,4 -1,6
Industria 3,1 1,9 2,6 1,5 0,4 1,0 1,4
Construccion 6,2 8,2 7,6 7,8 10,4 10,2 5,0
Servicios 2,5 2,3 2,1 2,3 2,5 2,5 2,6
Total ocupados 2,8 2,5 2,4 2,5 2,7 2,7 2,4

Empleo equivalente a tiempo completo.
Tasas de variacion interanual en %. Datos corregidos de estacionalidad y de calendario.
Fuente: INE (CNTR, base 2010)

Dadas las anteriores evoluciones del PIB y de la ocupacion, en 2018 la
economia espafiola registré6 una pérdida de productividad por ocupado a
tiempo completo del 0,2 por ciento, mientras que fue nula un afio antes. En
los ultimos doce meses se registra una pérdida del 0,4 por ciento en media
anual, correspondiendo la mayor disminucién a las actividades inmobiliarias
(-4,9 por ciento), seguidas de Construccion (-2,8 por ciento), mientras que
el mayor aumento se produce en las actividades financieras y de seguros (6,4

por ciento).

La Encuesta de Poblacién Activa (EPA), que estima el nivel de ocupaciéon
desde el punto de vista personal y difiere por tanto del empleo a tiempo
completo de la Contabilidad Nacional, registra unos resultados en linea con
esta Ultima aunque ligeramente superiores en el dltimo afo, si bien las
diferencias sectoriales son mayores. La encuesta del segundo trimestre de
este afio refleja un crecimiento del 2,8 por ciento en términos medios
anuales, lo que supone una décima mas que un afio antes y dos décimas mas
que la medicién realizada por la Contabilidad nacional para el mismo periodo.

Por su parte, en el propio segundo trimestre los ocupados crecieron un 2,4
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por ciento en términos interanuales, una tasa inferior en cuatro décimas a la
del segundo trimestre de un afio antes. Salvo el agricola (-0,3 por ciento),
todos los sectores presentan resultados positivos en el dltimo afio, con
Construccién a la cabeza (8,8 por ciento en media anual), seguido a
considerable distancia de Servicios (2,7 por ciento) e Industria (1,2 por
ciento). La ocupacién media crecié en este periodo anualizado en 525.700
trabajadores, de los cuales 393.900 lo hicieron en Servicios, 103.100 en
Construcciéon y 31.500 en Construccién, mientras que Agricultura perdié

2.800 empleos.

Poblacién ocupada en Espafia

Agricultura Industria Construccion Servicios Total
2T17 9,5 5,6 5,2 1,7 2,8
3T17 4,5 5,5 4,3 2,1 2,8
4T17 0,5 51 6,0 2,1 2,6
1718 -1,6 4,1 6,5 2,0 2,4
2718 -1,2 3,3 7,2 2,6 2,8
3T18 -1,1 2,1 7,4 2,4 2,5
4T18 0,6 -0,1 11,9 3,0 3,0
1T19 0,7 1,2 11,2 3,0 3,2
2T19 -1,6 1,5 5,0 2,5 2,4

Fuente: INE (EPA). En % de variacion anual.

Desempleo

El paro afectaba en Espafia en el segundo trimestre del afio, de acuerdo con
la EPA de ese periodo, a 3.230.600 personas, lo que supone un 7,4 por ciento
menos que un afio antes. En el conjunto de los ultimos doce meses el
descenso ha sido del 10,6 por ciento en media anual, un punto por debajo de
un periodo antes, y supone 392.400 desempleados menos que en aquel
periodo anterior. La tasa de paro se situaba en el 14,0 por ciento en el
segundo trimestre, por tanto 1,3 puntos por debajo del mismo periodo de un
afno antes, mientras que en media anual lo hacia en el 14,4 por ciento,

equivalente a 1,8 puntos menos que un afio atras.
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Espafia alcanz6 en agosto una tasa de paro armonizada (Eurostat) del 13,8
por ciento, lo que supone 1,2 puntos menos que la tasa de hace un afo y 6,4
puntos mas que la del conjunto de los diecinueve paises de la zona euro. No
obstante, esta diferencia se ha reducido en seis décimas en los ultimos doce
meses, continuando por tanto la reducciéon de la distancia entre ambas tasas
de paro, que alcanzé su maximo en marzo y abril de 2013 con 14,3 puntos y

su minimo en septiembre de 2005 con -0,4 puntos.

26
22
18
14

10

=M - 19 ess=Espafia

6
ago.-11 ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16 ago.-17 ago.-18 ago.-19

Fuente: Eurostat.

Precios de consumo

Los precios de consumo (IPC, elaborado por el INE) registraron en Espafia
una variacion media anual del 1,0 por ciento en los ultimos doce meses, hasta
septiembre, seis décimas menos que en un periodo anual anterior. El IPC de
septiembre se ha situado en el 0,1 por ciento, el nivel mas bajo de los ultimos
tres afnos, mientras que en ese mismo mes del pasado afo lo hacia en el 2,3
por ciento. El diferencial del IPCA de Espaia con el de la eurozona se ha
reducido significativamente respecto de hace un afio, pues si entonces era de
0,2 puntos, en estos momentos es de -0,7, al situarse en el 0,2 por ciento en
Espafia y en el 0,9 por ciento en media de nuestros socios de moneda. El

IPCA de Espafa evoluciona por debajo de la zona euro desde el propio mes

Pagina 25



de noviembre del pasado afio. De esta manera, el IPCA medio de los ultimos
doce meses se situa en el 1,1 por ciento en Espafa, tres décimas por debajo

de la eurozona.

La inflacion subyacente se situa en el 0,9 por ciento como media de los
ultimos doce meses, igual que un periodo anual antes. La tasa del propio mes
de septiembre de este afo es del 1,0 por ciento interanual, dos décimas por
encima de septiembre de 2018, manteniendo una evolucidon estable a lo largo

de los ultimos meses.

IPC armonizado Espafia
(% variacion anual)

mmmm Espafia == diferencial Espafia con UM-19

-2
sep.-11 sep.-13 sep.-15 sep.-17 sep.-19

Fuente: INE y Eurostat.

Costes laborales

Los costes laborales por trabajador en Espafia han registrado una variaciéon
interanual del 2,4 por ciento en el segundo trimestre de este afio, lo que
equivale a 1,7 puntos mas que en el mismo periodo de 2018. En el conjunto
de los ultimos doce meses la variacién es del 1,8 por ciento, por tanto 1,2
puntos por encima de un periodo anual atrds. La tendencia se mantiene

ascendente de manera continua en los ultimos dos afios. El coste medio por
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trabajador se situ6é en 2.601,8 euros como media de estos ultimos doce

meses.

Coste laboral por trabajador. Espana
(% variacién media anual)

A WYAN

2712 | 2713 2T14%15 2T16\’2~T/ 2718  2T19

-2

Fuente: INE.

Mercados financieros

La politica monetaria del Banco Central Europeo (BCE) de mantenimiento de
tipos relativamente bajos (redujo el tipo principal de subasta al cero por
ciento en marzo de 2016, sin modificacion desde entonces, aunque ha
reducido la facilidad de depdsito al -0,50 por ciento en septiembre de este
ano) provoca que el euribor a doce meses se mantenga en un nivel negativo.
Sin perder ese signo, desde abril del pasado afio hasta febrero del actual
registr6 moderados crecimientos, si bien desde entonces ha seguido
reduciéndose, con excepcion precisamente de septiembre de este afio. Asi,
en este ultimo mes registré una media del -0,339 por ciento, lo que supone
un descenso de 0,173 puntos respecto de un afio antes pero una elevaciéon
de 0,017 respecto de agosto, mes este Ultimo en que alcanzé el nivel mas
bajo de toda su historia (-0,356 por ciento). Estos tipos se mantienen
claramente alejados de los vigentes en 2008, cuando llegaron a situarse por

encima del cinco por ciento durante algunos meses.
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Euribor a 12 meses
(%0)
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Dato medio mensual, en %. Mercado interbancario.
Fuente: Banco de Espafia.

En esta linea, la deuda publica espafola a diez afios también ha reducido sus
tipos de interés en el ultimo afo, si bien ha repuntado ligeramente a su vez
en el Ultimo mes. La rentabilidad de los titulos en septiembre se situaba en
el 0,18 por ciento en media, lo que supone 1,26 puntos menos que un afo
antes y tan solo 0,04 méas que en agosto. Se recupera la dindmica
descendente de periodos anteriores, que se habia mantenido de manera
decidida hasta marzo de 2015 y que ha vuelto a iniciarse al inicio de este afo.
Atras queda el nivel del 6,79 por ciento de julio de 2012, el nivel mas alto de
los dltimos afios, mientras que en agosto ultimo se ha registrado el mas bajo
(0,14 por ciento). El diferencial con Alemania también se ha reducido en el
ultimo afo, pasando de los 1,06 puntos en septiembre del pasado afio al 0,77
por ciento en ese mismo mes de este afo. Y es que la deuda de Alemania
también se ha reducido respecto de un afio antes, aunque menos que la
espafola, de manera que desde abril de este afio evoluciona en niveles
negativos. Este diferencial entre ambas deudas alcanzé su maximo en julio
de 2012 con 5,47 puntos, después de haber situado mucho antes, en abril de

2005, su minimo en -0,03 puntos.
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Rendimiento de la deuda publica a 10 afos
(%)

emmmEspafia e Alemania

) AN
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-1
Fuente: Banco de Espafia.

El IBEX-35 registré importantes pérdidas en 2018, con una caida del 15,0 por
ciento respecto del afo anterior. Desde entonces se ha recuperado
parcialmente, de manera que ha acumulado una revalorizacion del 8,3 por
ciento hasta fin de septiembre de este afio. La dinamica del indice general de
la Bolsa de Madrid ha sido similar, con pérdidas asimismo del 15,0 por ciento
el pasado afio y ganancias del 7,0 por ciento en los primeros nueve meses de
este afo. En cualquier caso, el IBEX-35 ha perdido un 1,5 por ciento respecto
de un afo antes (cerrando septiembre en 9.244,6 puntos) y la Bolsa de
Madrid un 2,9 por ciento (hasta los 923,4 puntos). Las pérdidas desde octubre
de 2007, cuando se alcanzaron maximos en ambos indices, se elevan al 41,8
por ciento y 46,5 por ciento, respectivamente. Por su parte, desde mayo de
2012, cuando se alcanzaron respectivos minimos de los ultimos afios, los
indices se han revalorizado un 51,8 por ciento en el primero de ellos y un
49,6 por ciento en el segundo, si bien estos ultimos porcentajes se aplican a

bases notablemente inferiores.
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IBEX-35 e IGBM

IBEX-35 (escala izqda.) e |GBM (escala dcha.)
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Fuente: Bolsa de Madrid.

Por su parte, la rentabilidad del IBEX-35 se ha situado en los ultimos doce
meses en la parte baja de las alcanzadas por los principales indices bursatiles
internacionales. La lista la lidera el suizo SMI (10,9 por ciento), seguido del
italiano MIB (6,7 por ciento). En la parte inferior de la tabla se situa el Nikkei
(-9,8 por ciento), seguido del lbex-35 (-1,5 por ciento) y del britanico FTSE-
100 (-1,4 por ciento). El Dow Jones registré una ganancia del 1,7 por ciento,

mientras que la del Dax aleman fue del 1,5 por ciento y la del CAC francés

del 3,4 por ciento.

Evolucién indices bursatiles

(100=30/09/2018)
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Fuente: BME e Investing.com.
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El euro perdi6é un 3,8 por ciento de su valor frente al délar estadounidense en
2018, dinamica que no solo se ha mantenido en estos nueve primeros meses
del afio, sino que se ha ampliado. Asi, desde diciembre del pasado afio el euro
se ha devaluado un 5,6 por ciento, lo que equivale a 0,066 ddélares menos
por cada euro. En este ultimo mes de septiembre la cotizacion se situaba en
1,100 délares en media del mes, mientras que hace un afio lo hacia en 1,166
ddlares. No obstante, hay que tener en cuenta ademas que desde julio de
2008, cuando el euro alcanzé su maximo con 1,577 dolares al cambio, se ha
acumulado una devaluacion del 30,2 por ciento respecto de la moneda

estadounidense.

Tipo de cambio euro/délar USA
1,4

1,3

1,2

1,1

1,0
sep.-12 sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17 sep.-18 sep.-19

Fuente: Banco de Espafia. Media de datos diarios.
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ECONOMIA DE MADRID






POBLACION

La poblacion de la Ciudad de Madrid a uno de enero de 2019 era de 3.266.126
habitantes, segun el Padrén Municipal de Habitantes elaborado por el
Ayuntamiento de Madrid. Esta cifra supone un crecimiento del 1,4 por ciento
sobre la de un afio antes, lo que equivale a 44 mil personas mas. En términos
de poblacion oficial (INE) el incremento seria del 1,3 por ciento, igual al de
2018, crecimientos que se afadirian a los de los dos afios anteriores. El
aumento acumulado en los cuatro ultimos afios asciende, tomando como

referencia el Padrén de este afio, a 124 mil personas.

En Espafia la poblacién ha aumentado un 0,6 por ciento en 2019, mientras
que en el conjunto de la Comunidad de Madrid lo ha hecho un 1,4 por ciento,
en ambos casos de acuerdo con la poblaciéon a uno de enero derivada del
Censo de Poblaciéon elaborado por el INE y teniendo en cuenta que las cifras

de este ultimo afio son provisionales.
La poblacion de Madrid
3.200.000
3.000.000
2.800.000
2.600.000

2.400.000
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

Fuente: INE (Cifras oficiales de poblacién). *SG Estadistica (PMH).

El Padron Municipal de Habitantes de 2019 pone de manifiesto que todos los
distritos de la Ciudad han aumentado su poblacién. Los que mas lo han hecho
en términos relativos son Villa de Vallecas, Barajas, Hortaleza y Villaverde,

mientras que los que menos Retiro y Moratalaz. En términos absolutos, los
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mayores aumentos de poblacion corresponden a Carabanchel (4.820),
Hortaleza (4.337) y Puente de Vallecas (4.282), y los que menos a Moratalaz

(348) y Retiro (368).

Poblacién por distritos

2019 2018
numero % numero % % var

1 Centro 134.881 4,1 132.352 4,1 1,9
2 Arganzuela 153.830 4,7 152.907 4,7 0,6
3 Retiro 119.379 3,7 119.011 3,7 0,3
4 Salamanca 146.148 4,5 145.268 4,5 0,6
5 Chamartin 145.865 4,5 144.894 4,5 0,7
6 Tetuan 157.937 4,8 155.967 4,8 1,3
7 Chamberi 139.448 4,3 138.418 4,3 0,7
8 Fuencarral 246.021 7,5 242.928 7,5 1,3
9 Moncloa 119.423 3,7 117.835 3,7 1,3
10 Latina 238.154 7,3 235.785 7,3 1,0
11 Carabanchel 253.040 7,7 248.220 7,7 1,9
12 Usera 139.501 4,3 136.978 4,3 1,8
13 Puente Vallecas 234.770 7,2 230.488 7,2 1,9
14 Moratalaz 94.609 2,9 94.261 2,9 0,4
15 Ciudad Lineal 216.270 6,6 214.463 6,7 0,8
16 Hortaleza 188.267 5,8 183.930 5,7 2,4
17 Villaverde 148.883 4,6 145.523 4,5 2,3
18 Villa Vallecas 110.436 3,4 107.649 3,3 2,6
19 Vicalvaro 72.126 2,2 70.962 2,2 1,6
20 San Blas 158.166 4,8 156.149 4,8 1,3
21 Barajas 48.972 1,5 47.836 1,5 2,4

Total 3.266.126 100,0 3.221.824 100,0 1,4

Datos a 1 de enero. % sobre poblacién total.
Fuente: Padrén Municipal de Habitantes (Ayuntamiento de Madrid)

La poblacién extranjera registrada por el Padron Municipal de Habitantes a
uno de enero de 2019 ascendia a 462.343 personas, representando el 14,1
por ciento del total, un punto porcentual mas que un afio antes. Esta ultima
tasa de extranjeros contrasta con el 2,8 por ciento de 1999 y supone el cuarto

crecimiento anual consecutivo.

La entrada de poblacién desde fuera de Espafia ha permitido la incorporaciéon
de un mayor numero de trabajadores a la actividad productiva de la Ciudad
gracias al ensanchamiento de la piramide de poblacién en los tramos de edad
de 20 a 54 afos, los que son laboralmente mas activos. Al tiempo, ha
permitido ampliar la base de la piramide de poblacién, en un proceso de

relativo rejuvenecimiento.
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid.
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ACTIVIDAD ECONOMICA

El Producto Interior Bruto (PIB) de la Ciudad de Madrid alcanzaba en 2018 la
cifra de 146.134,9 millones de euros, lo que representa el 63,5 por ciento del
conjunto de la Comunidad de Madrid y el 12,1 por ciento de Espafa en ese
afo, situandose significativamente por encima del peso de su poblacién en
cada uno de los dos territorios (49,0 por ciento y 6,9 por ciento,
respectivamente). Estos datos ponen de manifiesto el peso especifico de la
Ciudad de Madrid tanto en la economia de la propia Comunidad como en el

conjunto de Espafia.

El PIB de la Ciudad se basa en un Valor Afiadido Bruto (VAB) de 132.645,8
millones de euros, al que la industria aporta el 7,0 por ciento de la produccién
y la construccidon, con un gran dinamismo en afos anteriores pero en
retroceso hasta el mismo 2014, el 4,1 por ciento. Son las actividades de
servicios, con el 88,8 por ciento de la actividad total, las que determinan y
definen la estructura productiva de la Ciudad de Madrid. El sector agricola

apenas alcanza el 0,1 por ciento.

Valor afadido bruto (VAB)
(2018, millones de euros)

AGRICULTURA 50,5
INDUSTRIA 9.313,8
CONSTRUCCION 5.453,9
SERVICIOS 117.827,6

TOTAL 132.645,8

Fuente: SG Estadistica (Ayuntamiento de Madrid)

El PIB de la Ciudad de Madrid supera al de todas las Comunidades Autébnomas
de Espafa salvo Catalufia, Andalucia y, naturalmente, la propia Comunidad
de Madrid.
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El PIB de Madrid y las regiones espafolas
(2018, millones de euros)
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Fuente: INE, excepto Ciudad de Madrid (SG Estadistica, Ayuntamiento de Madrid)

El PIB de la Ciudad, segun la Contabilidad Municipal Trimestral de la Ciudad
de Madrid, experimenté una variacion en términos reales del 3,2 por ciento
en 2018, dos décimas menos que un afio antes. El crecimiento del pasado
afo es por tanto ocho décimas superior al de Espafia (segun la publicacion
por el INE en septiembre de este afio de los principales agregados de la
Contabilidad Nacional, en la que revisa el periodo 1995-2018) y 1,4 puntos,
también superior, al del conjunto de paises de la eurozona (Eurostat),
mientras que se situd cinco décimas por debajo de la Comunidad de Madrid
(Contabilidad Regional del INE). Construccion es el sector que tuvo un mayor
crecimiento, que llegé al 5,4 por ciento, seguido de Servicios con un 3,7 por
ciento, mientras que en Industria fue del -0,3 por ciento. Por su parte, el VAB
creci6 un 3,4 por ciento, mientras que los impuestos netos sobre los
productos lo hicieron solo un 1,0 por ciento, incidiendo negativamente en el

crecimiento del PIB.
En 2018 el crecimiento del conjunto de la region madrilefia se situd en el 3,7

por ciento, de acuerdo con la Contabilidad Regional del INE, cuatro décimas

menos que un afio antes. De esta manera fue la regién que mas crecio el
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pasado afno, seguida de Cantabria (3,4 por ciento), Navarra (3,0 por ciento),
Castilla-La Mancha (2,8 por ciento) y Galicia (2,7 por ciento), las Unicas que
superaron la media nacional. Las Comunidades con menores tasas de
crecimiento fueron La Rioja (1,6 por ciento) y Extremadura (2,0 por ciento).
El crecimiento de Espafia segun la contabilidad de ambito regional se situaba
en el 2,6 por ciento, dos décimas mas que la Contabilidad Nacional antes

reflejada.

La Ciudad de Madrid supera a todas las comunidades de Espafia en términos
de PIB per céapita, con una estimacion para 2018 de 45.270 euros. Esta cifra
se situa un 75 por ciento por encima de la media espafiola y un 61 por ciento
de la media de la Unién Europea de 28 paises. En este mismo sentido, el
conjunto de la Comunidad de Madrid es la primera de entre todas las
comunidades en estos mismos términos, con un nivel que supera en un 35y
un 24 por ciento, respectivamente, a la media del conjunto de Espafia y de

la Unién Europea.

PIB per capita 2018

Valor 100
euros Espana UE-28
Ciudad de Madrid 45.270 175 161
Madrid Region 34.916 135 124
Pais Vasco 34.079 132 121
Navarra 31.809 123 113
Cataluia 30.769 119 109
Aragon 28.640 111 102
La Rioja 26.833 104 95
Baleares 26.764 104 95
Total Nacional 25.854 100 92
Castilla y Ledn 24.397 94 87
Cantabria 23.817 92 84
Galicia 23.294 90 83
Asturias 23.087 89 82
Comunidad Valenciana 22.659 88 80
Murcia 21.134 82 75
Canarias 21.031 81 75
Castilla-La Mancha 20.645 80 73
Ceuta 20.032 77 71
Andalucia 19.132 74 68
Melilla 18.482 71 66
Extremadura 18.174 70 64

Fuente: INE, Eurostat y Andlisis Socioecondmico del Ayuntamiento de Madrid
(estimacion Ciudad de Madrid)
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La Renta disponible bruta de los hogares per capita (INE, datos
correspondientes a 2016) del conjunto de la Comunidad de Madrid ascendia
a 18.707 euros, lo que supone la segunda mas elevada de Espafia, solo
inferior a la de Pais Vasco (19.195 euros). El nivel de Madrid es 27 puntos
superior a la media espafiola (14.871 euros), un diferencial nueve puntos
inferior al que mantenia en el PIB per capita de aquel afio. Logicamente las
diferencias territoriales en Renta disponible per cépita son menores que en
términos de PIB per capita, consecuencia de la accion redistributiva del
Estado y demdas administraciones publicas, si bien hay cambios en las
posiciones relativas de las distintas comunidades que denotan importantes

diferencias en sus aportaciones netas.

Esta accion redistributiva es notablemente superior en el caso de Madrid
respecto de las demas comunidades auténomas, pues en 2016, dltimo afo
disponible, su renta disponible ajustada bruta total se redujo respecto del
saldo de sus rentas primarias, ello a pesar del importante déficit fiscal del
conjunto de administraciones publicas, resultando la Unica con un saldo
negativo. Esto significa que, en media, los hogares madrilefios fueron los
unicos de Espafia que vieron reducida su renta total producto de esa accidn
redistributiva, es decir, después del pago de impuestos y cotizaciones sociales
y de la percepcion de todo tipo de prestaciones y transferencias, incluidas las
realizadas en especie. Este saldo negativo supuso el 3,6 por ciento de la suma
de las remuneraciones del trabajo, del excedente de explotacion y de las
rentas de la propiedad, mientras que el conjunto de espafoles afiadieron un
10,8 por ciento como media. Este ultimo porcentaje se debe al déficit publico
del conjunto de administraciones, que supuso un mayor volumen de gastos

que de ingresos.

La situacion del Pais Vasco es destacable, pues a pesar de ser la comunidad
autbnoma de mayor renta per capita, tras la acciéon redistributiva no solo
mejora, sino que incluso lo hace méas que la media nacional. Esta
circunstancia viene determinada por su régimen foral, similar al de Navarra

pero con un resultado sensiblemente més favorable.
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Renta disponible de los hogares y accidn redistributiva de las
Administraciones Publicas

Saldo de rentas Renta disponible

primarias ajustada bruta Resultado (96)

Madrid, Comunidad de 142.757.870 137.566.273 -3,6
Baleares 20.091.488 20.814.124 3,6
Catalufa 141.968.944 147.801.816 4,1
Navarra 12.392.362 13.575.539 9,5
Rioja, La 5.165.052 5.760.227 11,5
Aragén 22.373.172 25.006.941 11,8
Pais Vasco 44.071.808 49.934.868 13,3
Canarias 29.016.453 33.089.413 14,0
Comunidad Valenciana 68.131.901 78.544.309 15,3
Murcia, Region de 18.627.217 21.732.195 16,7
Castilla - La Mancha 26.442.075 31.330.876 18,5
Cantabria 8.628.833 10.306.179 19,4
Castillay Lebn 36.128.032 43.360.386 20,0
Ceuta 1.131.539 1.359.576 20,2
Melilla 1.035.942 1.248.943 20,6
Galicia 37.169.171 44.885.980 20,8
Andalucia 99.062.133 119.988.274 21,1
Asturias 14.532.986 18.627.708 28,2
Extremadura 11.999.748 15.806.775 31,7
Extra-regio 504.274 234.598 -

Total nacional 741.231.000 820.975.000 10,8

Fuente: INE. Datos de 2016. En miles de euros.
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Industria

La produccion industrial de la regibn madrilefia registr6 en 2018 un
crecimiento del 1,9 por ciento, lo que supone 1,5 puntos mas que un afo
atras, segun el indice de Produccién Industrial elaborado por el INE. En los
ultimos doce meses, hasta agosto, la variacidon se ha elevado hasta el 4,0
por ciento en comparacion media anual, equivalente a 4,1 puntos mas que
un afo antes, lo que refleja un significativo crecimiento de la actividad en el
ultimo afo, aunque con puntuales correcciones en algunos periodos. Madrid
esta siguiendo una dinamica diferenciada de la de Espafia a lo largo de este
afio, pues a nivel nacional el ultimo dato anualizado refleja una tasa del -0,3

por ciento, lo que la sitia 1,4 puntos por debajo de un afio antes.

Indice de Produccién Industrial
(tasa media anual en %)

agoe-14 ago.-15 ago.-16 ago.-17 ago.-18 ago.-19

-12
Fuente: INE.

Todos los componentes del indice de produccidon industrial crecen en media
anual, si bien son los bienes de consumo duradero los que mas lo hacen, un
12,1 por ciento en agosto, lo que supone 18,5 puntos mas que hace un afo.
Por su parte, los bienes de consumo no duradero crecen un 5,4 por ciento

(6,5 puntos mas), los intermedios un 3,9 por ciento (4,3 puntos mas), los de
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equipo un 3,6 por ciento (3,4 puntos mas) y la energia un 3,1 por ciento (2,5

puntos mas).

En sentido contrario, la afiliacion a la Seguridad Social en las empresas
industriales de la Ciudad ha descendido un 0,7 por ciento en media anual en
los dltimos doce meses, hasta septiembre. Esta tasa se sitla 1,1 puntos por
debajo de la del mismo periodo del pasado afio, de manera que la tendencia
se mantiene descendente desde el primer trimestre de 2018. Por su parte,
las cuentas de cotizacion en el sector han reducido su tasa de variacion media
anual en 2,7 puntos en los dltimos doce meses, hasta el -1,1 por ciento en el

tercer trimestre.

Afiliacion a la Seguridad Social
Industria
(% variacion media anual)

N
3713 3714 3T15 T16 3T17 3718 19

-6

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MESS).

Construccion

El valor afadido regional en el sector de la construccidon se ha incrementado
un 5,5 por ciento en el segundo trimestre de 2019 (Contabilidad Regional
Trimestral de la Comunidad de Madrid, Base 2013, IECM), lo que supone 1,9
puntos menos que un afio antes. En este ultimo trimestre la variacion media
anual se sitda en el 6,3 por ciento, seis décimas por debajo de un periodo
anual anterior. Se frena por tanto la dindmica al alza de los ultimos tres afos,

que llevo a elevados crecimientos al sector.
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VAB de Construccion de la Comunidad de Madrid
(tasa de variacion media anual en %)

ZTy 2T15 2T16 2T17 2718 2T19

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid.

-2

El nimero de licencias de nueva edificacion para viviendas concedidas por el
Ayuntamiento de Madrid registraron un crecimiento del 24,9 por ciento en el
conjunto de los ultimos doce meses, hasta agosto de este afio, elevando en
24,2 puntos el dato de un periodo anual antes. En este Ultimo periodo se han
otorgado 8.066 licencias. En cualquier caso hay que tener en cuenta que este
numero de licencias equivale al 48,6 por ciento de las que se otorgaron, en

cOmputo anual, en abril de 2007.

Respecto a la finalidad de las licencias, las destinadas a edificacion de
vivienda libre han experimentado un crecimiento medio del 34,1% en
computo anual, mientras que las dedicadas a vivienda protegida lo han hecho
un 4,8%. Estas variaciones contrastan de manera muy significativa con las
que se registraron hace un afo, ya que en los ultimos doce meses se han
concedido 5.956 licencias para vivienda libre, mientras que un afio antes se
concedieron 4.442. En el caso de la vivienda protegida las cifras reflejan una
mayor diferencia: 2.110 y 2.014, respectivamente. Se acelera por tanto el
crecimiento de la vivienda libre en estos ultimos doce meses, frenandose la

protegida.
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Licencias de nueva edificacion de viviendas
(acumulado anual)
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid.

La afiliacion a la Seguridad Social en las empresas de construccion de la
Ciudad de Madrid también ha frenado su tendencia acelerada, de manera que
en el dltimo trimestre la variacion media anual ha sido del 3,8 por ciento, lo
que supone 1,7 puntos menos que un afo antes. La tendencia al alza se inici6
en el primer trimestre de 2017 y sucedid a la desaceleracién iniciada a finales
de 2015 y que se mantuvo durante 2016. Separando la afiliacién en el sector
por actividades, la construccion de edificios crecidé un 5,7 por ciento en media
anual, por tanto 2,2 puntos menos que un afio antes, y las actividades de
construccion especializada, el subsector de mayor importancia relativa con
mas del cincuenta por ciento del empleo, un 2,8 por ciento, equivalente a
1,4 puntos menos que un periodo antes. Por su parte, la ingenieria civil, la
actividad de menor peso, lo hizo un 2,7 por ciento, seis décimas por debajo

de un afno atras.
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Afiliacion a la Seguridad Social
Construccién
(% variacion media anual)

5 3T13 3T14 3T15 3T16 3T17 3T18 3T19
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MESS).

Turismo

En 2018 los viajeros alojados en los establecimientos hoteleros de la Ciudad
fueron 9,72 millones, que se correspondian con 19,68 millones de
pernoctaciones. Por su parte, los datos anualizados hasta agosto de este afio
reflejan crecimientos del 3,2 y 5,2 por ciento, respectivamente, lo que supone
una notable aceleracion del ritmo de crecimiento de las pernoctaciones y otro
menor en el caso de los viajeros. En este sentido, la tasa media de crecimiento
de los viajeros en agosto queda 1,1 puntos por encima de un afio antes,
mientras que la de las pernoctaciones lo hace en 3,6 puntos. En este ultimo
mes del afio el niumero de pernoctaciones se situaba en 20,42 millones, el
maximo de la serie, después de que en mayo se sobrepasara por primera vez
el nivel de los 20 millones. La dinamica del turismo desde fuera de Espafa se
mantiene netamente por encima del doméstico, con una tendencia
decididamente ascendente. Asi, las pernoctaciones de los no residentes crecen
en estos momentos a una tasa media anual del 8,6 por ciento, lo que supone
5,5 puntos mas que hace un afo, mientras que las de los turistas nacionales
lo hace al -0,1 por ciento, aun asi una tasa cuatro décimas menos negativa

que en agosto del pasado afio.
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Pernoctaciones segun residencia
(% variacién media anual)

e cn Espafia essssecn el extranjero

ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16 ago.-17 ago.-18 ago.-19
Fuente: INE (EOH).

La estancia media se situaba en agosto en 2,07 noches en media anualizada,
lo que supone 0,04 mas que un afio antes. La estancia media del turismo
interior permanece igual, en 1,69 noches, mientras que la del de fuera de

Espafia aumenta en 0,06, hasta 2,40 noches.

Desde el punto de vista de la oferta hotelera, en agosto se encontraban
abiertos, en media anual, 827 establecimientos hoteleros en la Ciudad, 50
mas que un afo antes. El nimero de plazas disponibles se elevaba, también
en media, a 86.946, un 2,8 por ciento mas que en agosto del pasado afio. En
cuanto al grado de ocupacion, el nivel anual medio se situaba en el 63,7 por
ciento de las plazas, 1,4 puntos por encima del mismo periodo de un afio
antes, y el 77,5 por ciento de las habitaciones, en este caso 1,8 puntos

también por encima.

Los empleados en agosto en el conjunto de establecimientos hoteleros de la
Ciudad eran 11.964 en media anual, lo que supone un 3,2 por ciento mas
que en el anterior periodo de doce meses. La tendencia general desde
diciembre de 2013 fue al alza hasta el propio mes de junio 2017, momento
en gque se inicia un movimiento claramente descendente, que ha cambiado

de nuevo, de manera decidida, a lo largo de este afo.
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Empleados en establecimientos hoteleros
(% de variacion media anual)
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Fuente: INE (EOH).

Trafico aéreo

El nimero de pasajeros en el aeropuerto de Madrid-Barajas ha seguido
creciendo en el altimo afio, de manera similar a como lo hacia hace un afo.
Los pasajeros se incrementaron un 7,3 por ciento en el conjunto de los
ultimos doce meses, hasta agosto, lo mismo que un afio antes. Asi, el nUmero
de pasajeros en vuelos comerciales fue de 60,4 millones en términos
anualizados, habiéndose sobrepasado en julio, por primera vez, la cifra de 60
millones. Este niumero de pasajeros anual supera en 4,1 millones al registrado
en agosto del pasado afio y supone el maximo alcanzado hasta la fecha. La
variacion en el conjunto de 2018 fue del 8,4 por ciento, apreciandose por
tanto una ligera desaceleraciéon en el ritmo de crecimiento de los pasajeros a

lo largo de este afo.
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Pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(millones)
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Fuente: Aena. Vuelos comerciales. *Acumulado 12 meses hasta agosto.

Los vuelos de caracter internacional han tenido una evolucién mas positiva
que los domésticos, de manera que su crecimiento medio anual en agosto se
sitlia en el 8,1 por ciento, lo que supone 0,8 puntos mas que hace un afo.
Por su parte, los pasajeros en vuelos nacionales crecieron un 5,2 por ciento,
lo que supone 2,1 puntos menos que en agosto del pasado afio. Consecuencia
de ello los primeros representan en estos momentos el 72,7 por ciento del
total anual, la mayor proporcion hasta ahora de la serie, lo que equivale a

cinco décimas mas que hace un afio pero 2,3 puntos mas que hace cinco.
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Tréafico de pasajeros en el aeropuerto de Madrid
(% variacién media anual)
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Fuente: Aena.

El transporte aéreo de mercancias a través del aeropuerto de Madrid-Barajas
ha ralentizado de manera notable su crecimiento en el dltimo afo. Este
crecimiento se situaba en agosto en el 6,7 por ciento en términos medios
anuales, una tasa 4,4 puntos inferior a la de un afo antes. El trafico
internacional crecié un 7,3 por ciento, lo que supone 5,1 puntos menos que
un afno atras, mientras que el nacional retrocedié un 0,8 por ciento, aun asi
un descenso 1,4 puntos menor que el de hace un afio. En estos momentos el
trafico internacional supone el 93,0 por ciento del total en cdmputo
anualizado, cinco décimas mas que hace un afo y 4,8 puntos también mas
que hace cinco. En 2018 el trafico de mercancias por el aeropuerto de Madrid-
Barajas suponia el 51,3 por ciento del total de Espafia, igual participacién que

un afo antes.

Dinamica empresarial

La creacion de sociedades en la Ciudad de Madrid ha mantenido un ritmo,

aungue positivo, descendente durante el dltimo afio. En el conjunto de los

ultimos doce meses, hasta agosto, se crearon 14.807 sociedades, un 2,9 por

ciento mas que un afo antes, reduciendo en 6,9 puntos la tasa de variacion
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de aquel momento. La dinamica en el conjunto de Espafa, por el contrario,
es ligeramente negativa, con una disminucién de las nuevas sociedades
mercantiles del 0,5 por ciento en el ultimo afio, aun asi elevando la variacion
de hace un afio en seis décimas. El nimero de disoluciones se situ6é en la
Ciudad en 5.057, un 3,6 por ciento mas que un periodo antes, por lo que las
sociedades netas, en niumero de 9.750, crecieron un 2,5 por ciento. El capital
suscrito en este ultimo periodo anualizado alcanz6 813,6 millones de euros,
lo que supone un descenso del 18,9 por ciento sobre un afio antes. La
capitalizacion media por sociedad supuso 54.900 euros, un 21,1 por ciento

inferior a la de un afo atras.

Constitucion y disolucion de sociedades
(acumulado anual)
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Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid (datos del Colegio de Registradores)

El nUmero de cuentas de cotizacién de la Seguridad Social de la Ciudad de
Madrid se ha reducido en media anual en el ultimo afo. La variacion media
del conjunto de los ultimos doce meses (hasta el tercer trimestre) se sitda en
el -0,2 por ciento, ocho décimas por debajo de un afio antes. El nUmero de
cuentas se situaba en 212.782 en media anual, lo que supone reducir en 341

las de un afio antes. Si bien desde el segundo trimestre de 2011 se estuvieron
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registrando tasas de variacion interanual de signo positivo, ya han quedado
atras los intensos aumentos generados a partir del segundo trimestre de 2012
por el cambio normativo del trabajo en el hogar y cuyos efectos en términos
de comparaciéon anual se prolongaron durante la primera mitad de 2013. De
esta manera, teniendo en cuenta solo el régimen general en sentido estricto
(por tanto, sin el sistema especial de los empleados de hogar), sus cuentas
registran un crecimiento medio anual en los ultimos doce meses del 0,9 por

ciento, lo que supone un punto menos que la variacién correspondiente a un

ano antes.
Cuentas de cotizacion a la Seguridad Social
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Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos del MTMSS).

El Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid ha mantenido su valoraciéon en
el cuarto trimestre en comparacion con un afio antes. El indice, que
representa la diferencia entre las opiniones positivas y negativas de los
empresarios encuestados (con valores entre -100 y 100), se sitia en 1,5
puntos, manteniéndose asi en niveles positivos por duodécimo trimestre
consecutivo. En términos medios anuales la variacion es de 1,1 puntos

positivos, alcanzando una valoracion de 3,7 puntos.
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De las tres variables mas significativas de la actividad empresarial solo la
marcha del negocio mejora su situacion en términos interanuales, en 0,9
puntos, mientras que el empleo empeora en 0,5 y los precios en 0,4. Por su
parte, tanto la marcha del negocio y el empleo registran cifras positivas en
sus respectivos indices, por valor de 6,0 en el primer caso y de 0,1 en el
segundo, mientras que los precios se sitdan en negativo con -1,7 puntos. En
este sentido, hay que destacar que la marcha del negocio se mantiene por

encima de las otras dos variables desde el segundo trimestre de 2015.

Clima Empresarial de la Ciudad de Madrid

5,8

2,9 2,9

2,4

1,5 1,5
1.0

0,8

-1,4
-2 -1,7
-1,9

4T15 4T16 AT17 4T18 4T19

(valor del indice entre -100 y 100)
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE.

El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA), mediante el que se
puede realizar una comparacion con los publicados por el INE para la
Comunidad de Madrid y Espafia, se situé en 129,1 puntos en este cuarto
trimestre, un 0,5 por ciento por encima del cuarto trimestre del pasado afio.
Esta variaciéon interanual es mayor tanto que la registrada por la Comunidad
de Madrid (-0,6 por ciento) como, especialmente, por Espafa (-2,1 por
ciento). La confianza de los empresarios ha mejorado con caracter general
tanto en la Ciudad como en la Comunidad de Madrid y Espafa desde el tercer
trimestre de 2013, momento de inicio para las dos primeros y que se utiliza

como base del indice, aunque en los dos ultimos afios se observa un cambio
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en la evolucién de los indices correspondientes a estos tres ambitos, que
supone un estancamiento en el caso de la Ciudad y un comportamiento

negativo en los otros dos, en mayor medida en el de Espafa.

Iindice de Confianza Empresarial Armonizado
(ICEA)
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Fuente: INE y elaboracion propia. Base 100: 1T13.
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DEMANDA INTERNA

Comercio

El comercio al por menor de la Comunidad de Madrid (indice a precios
constantes, INE) ha acelerado ligeramente su crecimiento en el ultimo afio,
en linea con la evolucidén del conjunto nacional. La variaciéon media anual de
los dltimos doce meses se sitla en agosto en el 3,1 por ciento, siete décimas
por encima de un afio antes, mientras que el indice nacional crecié un 1,7 por
ciento, nueve décimas mas que un afo atras. El indice medio regional
evoluciona por encima del nacional, de manera continuada, desde junio de
2015, manteniéndose relativamente estable la diferencia a lo largo del altimo

ano.

En un contexto mas amplio, hay que tener en cuenta que el valor del indice
actual, en su dimensién media anual, continda por debajo de los alcanzados
en los ultimos meses de 2007 y los primeros de 2008, momentos desde los
que ha acumulado un retroceso del trece por ciento. El valor mas bajo se
alcanz6 en agosto de 2014, pero desde entonces ha recuperado mas de la

mitad de lo que habia perdido hasta esa fecha.

Indice de comercio al por menor
(% var. media anual)
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Fuente: INE. indice a precios constantes.
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Confianza del consumidor

La confianza de los consumidores madrilefios, segun la Encuesta sobre
Consumo de la Ciudad de Madrid del tercer trimestre, se situaba en 38,5
puntos, lo que supone 1,8 puntos mas que un afio antes. En términos medios
anuales la confianza se situaba en 40,9 puntos, equivalente a 2,8 puntos
menos que hace un afio, manteniéndose de esta manera la tendencia

descendente iniciada en el tercer trimestre del pasado afio.

Indice de confianza del consumidor madrilefio
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Fuente: Analisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)

La opinién sobre la situacién econdémica del hogar, en términos medios
anuales, mejora en 1,9 puntos respecto de un afo antes, al contrario que la
opinién sobre la situacidon nacional, que empeora en 4,7 puntos. Esta Ultima
se mantenia por encima desde comienzos de 2014, lo que ha cambiado desde

hace un afio.
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Por lo que se refiere a la opinion actual referida a los hogares, esta mejora
en 2,1 puntos en media anual respecto de hace un afio, mientras que la
nacional empeora en 5,7 puntos. En cuanto a las expectativas referidas al
ambito familiar, estas suben en 1,7 puntos, pero la valoracion sobre el
conjunto de Espafa retrocede 3,7. En cualquier caso, la valoracion de las
expectativas consigue una mejor valoracidon que la relativa a la situacion
actual tanto en lo que se refiere a los propios hogares como a la vision general

de Espana.

Valoraciéon de la situacion econdmica
(media anual)
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Fuente: Analisis Socioeconémico (Ayuntamiento de Madrid)

Matriculacién de vehiculos

La matriculacion de vehiculos en el conjunto de la Comunidad de Madrid
retrocedi6 un 8,5 por ciento en términos medios anuales hasta agosto de este
afo, una variacion 21,6 puntos por debajo de la de un afio atrds. En este
apartado hay que tener en cuenta la influencia de los sucesivos planes de
ayudas publicas para la adquisicion de vehiculos, de los cuales los udltimos
son el Plan Moves (Programa de Incentivos a la Movilidad Eficiente y
Sostenible) y el Plan Moves Proyectos Singulares, este udltimo aprobado en

julio de este afio y ambos para incentivar la movilidad sostenible. En cualquier
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caso, en estos ultimos doce meses se matricularon 470.853 vehiculos, por
debajo de las 514.683 matriculaciones alcanzadas hace un afo, que es hasta
ahora el mayor nimero de la serie estadistica. El descenso de la matriculacion
en media anual se ha hecho presente en los ultimos tres meses, pero la

tendencia a la baja se inici6 en septiembre del pasado afio.

Matriculacion de vehiculos
Comunidad de Madrid
(datos medios anuales)
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Fuente: SG Estadistica Ayuntamiento de Madrid.
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SECTOR EXTERIOR

Comercio exterior de bienes

Las exportaciones de bienes realizadas desde el conjunto de la Comunidad de
Madrid crecieron un 6,6 por ciento en términos medios anuales (hasta el mes
de julio), una variacién 7,5 puntos por encima de un afio antes, lo que pone
de manifiesto una intensa aceleraciéon de las ventas al exterior en este ultimo
periodo anual. Las importaciones han aumentado un 3,3 por ciento en este
mismo periodo, variacion 2,2 puntos mayor que la de un periodo anualizado
atras. En ambos casos las dinAmicas son ascendentes, pero en mayor medida

las exportaciones, que incluso provenian de tasas negativas hace un afo.

Las exportaciones de bienes alcanzaron 31.503,2 millones de euros en el
conjunto de los ultimos doce meses, lo que equivale a 1.942,5 millones mas
que un afo antes. Por su parte, las importaciones totalizaban 62.964,1
millones, por tanto 2.016,8 millones también mas. Estos volumenes implican
una ligera elevacion del déficit comercial anualizado respecto de un afio antes,
situandose en 31.460,8 millones de euros, lo que supone 74,3 millones mas
que un afio atras, una variacion del 0,2 por ciento. Las exportaciones cubren
en estos momentos justo el 50,0 por ciento de las importaciones, lo que

equivale a 1,5 puntos mas que hace un afo.
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Comercio exterior
(% variacion media anual)
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

El sector de bienes de equipo, el mayor en volumen con el 39,3 por ciento de
las exportaciones totales, elevd las exportaciones un 13,7 por ciento en
términos anualizados, mas que las semimanufacturas, las segundas en
volumen, que lo hicieron solo un 2,5 por ciento. Estos dos grupos suman en
total el 64,5 por ciento de las exportaciones, lo que supone 1,5 puntos mas
que hace un afo. Por su parte, las importaciones de bienes de equipo,
también el sector de mayor importancia con un 34,3 por ciento, crecieron un
2,8 por ciento, mientras que las semimanufacturas, las segundas en orden de
volumen, lo hicieron un 4,6 por ciento. Estos dos epigrafes de importaciones

suman el 59,9 por ciento del total, una décimas mas que un afio antes.

El apartado que mas elevd sus exportaciones fue el de bienes de equipo,
seguidos de cerca por los bienes de consumo duradero con un 13,1 por ciento,
mientras que el de otras mercancias fue el que mas las disminuyd, un 5,9 por
ciento, seguidos de las manufacturas de consumo con un descenso del 0,7
por ciento. Las materias primas son las que mas aumentaron sus
importaciones, con una variacion del 9,2 por ciento, seguidas de las
manufacturas de consumo con el 8,3 por ciento, mientras que los productos
energéticos registraron el mayor descenso con una variacion del -9,5 por

ciento.
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Comercio exterior por sectores

2018* 2019* % var.
Sector Export. Import. Export. Import. Export. Import.
Alimentos 1.539,5 4.680,3 1.682,4 4.949,7 9,3 5,8
Productos energéticos 2.060,4 2.481,8 2.149,3 2.245,1 4,3 -9,5
Materias primas 404,1 318,9 408,8 348,3 1,2 9,2
Semimanufacturas 7.744,4 15.413,9 7.937,1 16.126,9 2,5 4,6
Bienes de equipo 10.881,0 21.011,0 12.371,5 21.596,2 13,7 2,8
Sector automovil 1.829,7 5.143,9 1.881,6 5.086,8 2,8 -1,1
Bienes de consumo duradero 505,8 1.923,6 571,9 1.927,9 13,1 0,2
Manufacturas de consumo 3.357,3 9.071,9 3.334,9 9.821,2 -0,7 8,3
Otras mercancias 1.238,7 902,0 1.165,9 862,1 -5,9 -4,4
Total 29.560,7 60.947,3 31.503,3 62.964,1 6,6 3,3

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. *Acumulado 12 meses hasta julio. Millones de euros.

Inversion exterior

La inversion recibida por el conjunto de la Comunidad de Madrid desde fuera
de Espafia (operaciones no ETVE) ascendié a 23.204,1 millones de euros en
los dltimos doce meses (hasta el segundo trimestre de 2019), un 32,7 por
ciento menos que un periodo anualizado antes. Por otro lado, la inversion
procedente de Madrid realizada en terceros paises alcanz6 8.673,2 millones,
un 67,2 por ciento también menos que doce meses antes. Al mismo tiempo,
la inversion recibida en el conjunto de Espafia descendié un 23,8 por ciento
en términos anualizados (31.304,5 millones), mientras que la realizada en el

exterior lo hizo un 47,1 por ciento (19.514,4 millones).

La Comunidad de Madrid concentr6 el 74,3 por ciento de la inversion
extranjera directa recibida en el conjunto de comunidades auténomas (sin
tener en cuenta la no asignada territorialmente), lo que supone 9,9 puntos
menos que doce meses atras. Al mismo tiempo, fue el origen del 44,4 por
ciento de la que salié de Espafa, en este caso 27,3 puntos menos gue un
periodo de referencia anual antes. Madrid continla ocupando por tanto la
cabeza de las regiones de Espafa, de manera destacada, en ambos flujos de

inversion exterior.
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Inversion exterior
Del exterior % sobre Espafia* Al exterior % sobre Espafia

2010 4.538,2 38,4 21.312,7 68,4
2011 17.482,7 71,9 17.667,0 52,6
2012 9.087,0 64,4 11.812,8 65,1
2013 8.876,1 53,3 17.639,5 67,9
2014 11.157,4 60,2 18.778,2 59,0
2015 10.973,0 52,2 23.590,1 73,9
2016 11.598,9 46,6 30.135,5 76,7
2017 16.963,4 65,4 30.849,9 80,1
2018 41.654,0 85,4 10.011,1 38,5
2019** 23.204,1 74,3 8.673,2 44,4

*Asignada territorialmente. *Anualizado hasta 2TR2019.
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. Inversién bruta (no ETVE), millones de euros.

Inversion exterior (Comunidad de Madrid)
(millones de euros)

= Del exterior = En el exterior
40.000
30.000
20.000
10.000
0
2016 2017 2018 2019*

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio. *Anualizado hasta 2° trimestre de 2019.
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MERCADO DE TRABAJO

La dinamica laboral de la Ciudad de Madrid se mantiene positiva, aumentando
tanto la ocupacién de los residentes en la Ciudad segun la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA) del INE como la afiliacién a la Seguridad Social en las
empresas en ella domiciliadas. Por su parte, el desempleo continta
descendiendo, tanto en la estimacion realizada por la EPA como en el paro
registrado por el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), aunque en este

ultimo caso de manera desacelerada.

Encuesta de Poblacion Activa (EPA)

La EPA del segundo trimestre de este afio (INE) refleja un aumento medio del
ndmero de activos en los Ultimos doce meses del 2,0 por ciento, mientras que
la ocupacioén crecié un 2,7 por ciento y el paro retrocedié un 2,9 por ciento.
El crecimiento de la poblacién activa es inferior al de la de mas de 16 afos,
que aumenta un 2,3 por ciento, lo que implica una ligera reduccién de la tasa
de actividad. De esta manera, en términos medios anuales la EPA refleja que
el 61,1 por ciento de la poblacibn mayor de 16 afios se encontraba
laboralmente activa, una décima por debajo de un afio atras, mientras que la
tasa de paro baja al 11,4 por ciento, por tanto seis décimas inferior a la de
un periodo anualizado antes. A efectos comparativos, la actividad crece por
encima tanto del conjunto de la Comunidad de Madrid como de Espafia, al
tiempo que la ocupacion lo hace ligeramente por debajo. En esta comparacion
el paro desciende por debajo de ambos casos, aunque si no se tuviera en
cuenta el dato del tercer trimestre del pasado afio, debido a la distorsion en
el caso de la Ciudad, las respectivas tasas se encontrarian sensiblemente mas
proximas. En cualquier caso, la tasa de paro de la Ciudad se encuentra al
mismo nivel que en la Comunidad de Madrid y tres puntos por debajo del

conjunto nacional.
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Evolucidn laboral (media anual)

%b var. %b var. %b var.
Activos anual Ocupados anual Parados anual

Ciudad de Madrid 1.631,5 2,0 1.444,9 2,7 186,7 -2,9
Comunidad de Madrid 3.429,4 1,2 3.038,1 2,9 391,3 -10,4
Espafia 22.895,9 0,6 19.592,2 2,8 3.303,8 -10,6

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE) e INE (EPA). En miles, salvo %.

Tasas laborales (media anual)

Tasa de difer. Tasa de difer.
actividad anual paro anual
Ciudad de Madrid 61,1% -0,1 11,4% -0,6
Comunidad de Madrid 62,8% -0,3 11,4% -1,5
Espana 58,6% -0,1 14,4% -1,8

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE) e INE (EPA). En miles, salvo %.

El nimero de ocupados en Industria crecié un 5,4 por ciento en términos
medios anuales en el Ultimo afio, lo que supone dos puntos menos que un
afo antes. Por su parte, los empleados en Construccién crecieron un 12,2 por
ciento, lo que supone 17,5 puntos menos que un periodo anual antes, periodo
este ultimo que tuvo un crecimiento excepcionalmente elevado. En cuanto al
sector Servicios, el empleo aumenté un 1,9 por ciento en esta comparacion
media anual, una variacion 1,8 puntos menor que la de un periodo anualizado

atras.

La estructura econdmica de la Ciudad de Madrid determina que la mayor parte
de los trabajadores residentes en la Ciudad de Madrid estén ocupados en
actividades del sector Servicios. En términos medios anuales, el 87,9 por
ciento del conjunto de su poblacién ocupada trabaja en este sector (siete
décimas por debajo de un afio antes), el 6,7 por ciento en Industria (dos
décimas mas que un afio atras) y el 5,3 por ciento en Construccion (cinco
décimas por encima de un periodo anual anterior). El sector agricola supone

tan solo el 0,1 por ciento restante. Por todo ello, tanto Industria como, en
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mayor medida, Construccién elevan su participacién, en detrimento de

Servicios.

Ocupacioén segun actividad
2Trl19 1Trl9 4Trl18 3Trl8 2Trl8

Agricultura 2,1 2,0 2,1 1,3 0,5
Industria 99,2 99,6 92,0 96,5 86,8
Construccién 75,5 76,2 75,8 78,4 74,5
Servicios 1.288,2 1.262,5 1.274,5 1.253,8 1.265,5

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE). En miles.

El aumento de puestos de trabajo ha afectado en mayor medida a las
mujeres, pues mientras estas crecen un 3,5 por ciento en media anual los
hombres lo hacen un 2,1 por ciento. En esos mismos términos, las mujeres
representan ahora el 49,8 por ciento del total de empleados de la Ciudad,

cuatro décimas mas que en un periodo anual antes.

Ocupacion segln sexo
2Trl19 1Tr19 4Trl8 3Trl8 27Trl8

Hombres
Ocupados 734,4 726,2 726,2 718,8 718,2
Tasa (%) 58,7 58,1 59,0 58,5 59,5
Mujeres
Ocupadas 730,6 718,1 718,1 711,2 709,0
Tasa (%) 51,0 49,9 50,2 49,6 49,5

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE). En miles.

Por su parte, la tasa de actividad de los hombres residentes en la Ciudad es
del 65,9 por ciento en media anual, por tanto 1,2 puntos inferior a la de un
afno antes, y la de las mujeres del 56,9 por ciento, en este caso ocho décimas

superior a la de un periodo anual anterior.
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Actividad segun sexo
2Trl19 1Trl19 4Tr18 3Trl8 2Trl18

Hombres
Activos 819,2 819,4 816,5 816,2 812,2
Tasa (%) 65,5 65,4 66,3 66,4 67,3
Mujeres
Activas 816,6 811,0 813,3 813,9 801,2
Tasa (%) 57,0 56,8 56,9 56,8 56,0

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE). En miles, salvo %.

Por lo que respecta al paro en la Ciudad de Madrid segun la EPA, como ya
vimos afecta al 11,4 por ciento de la poblacién activa en media de los dltimos
doce meses, una tasa ocho décimas inferior a la de un afo antes. Esta tasa
implica que 186.700 personas se encontraban desempleadas, un 2,9 por
ciento menos que un afo atras (5.600 personas). El retroceso de la tasa de
paro en media anual esta causado por un aumento de la ocupacién (38.000
mas) que en buena medida se ve compensado por el ascenso de la actividad
(32.400 més). La tasa de paro exclusivamente referida al propio segundo
trimestre de 2019 se sitla en el 10,4 por ciento, equivalente a 1,1 puntos

menos que en el segundo trimestre de 2018.

La tasa de paro de los hombres es inferior a la de las mujeres en términos
medios anuales, como ocurria hace un afio. Esta tasa se sitla en el 11,2 por
ciento para los primeros, lo que equivale a nueve décimas menos que un afio
atras, y en el 11,7 por ciento para las segundas, lo que reduce en dos décimas
la tasa de un periodo anualizado antes. Las tasas correspondientes al segundo
trimestre de este afio se sitian en el 10,4 y 10,5 por ciento, respectivamente,
lo que reduce la masculina en 1,2 puntos en términos interanuales y la

femenina en 1,0.

Paro segun sexo
2Tr19 1Tr19 4Trl8 3Tris 2Tri8

Hombres
Parados 84,9 92,4 90,3 97,3 93,9
Tasa (%) 10,4 11,3 11,1 11,9 11,6
Mujeres
Paradas 86,0 97,8 95,2 102,8 92,2
Tasa (%) 10,5 12,1 11,7 12,6 11,5

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos EPA, INE). En miles, salvo %.
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Afiliacion a la Seguridad Social

El numero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social en la Ciudad de
Madrid, con independencia por tanto de su lugar de residencia, alcanzaba la
cifra de 2.007.148 a finales de septiembre de este afo, una cifra un 2,5 por
ciento mayor que la del mismo mes de un afio antes y la segunda mas alta
de la serie historica, solo por detras de la registrada en junio pasado. Esta
variacion interanual es 1,7 puntos inferior a la de un afio atras. En el conjunto
de los ultimos doce meses la afiliacion se ha elevado un 3,8 por ciento, hasta
los 1.991.178 trabajadores (por su parte la cifra mas alta de la serie), una
tasa tres décimas inferior a la de un afio antes, observandose un ritmo
ligeramente descendente en el dltimo trimestre. Esta variacion media anual
es una décima superior a la del conjunto de la Comunidad de Madrid y un

punto, también mayor, respecto de la de Espanfa.

Afiliados a la Seguridad Social
(media anual)

= Afiliados (escala dcha.) e \/ariacion interanual (%) (escala izqda.)

5 2.000.000
4 " 1.900.000
g
3 1.800.000
Ny
2 1.700.000
1 1.600.000
o) 1.500.000
-1 1.400.000
-2 1.300.000
-3 1.200.000

sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17 sep.-18 sep.-19

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

Los ultimos datos trimestrales disponibles, correspondientes al tercer
trimestre de este afno, reflejan que el mayor crecimiento medio anual del
numero de afiliados ha tenido lugar en Servicios con un incremento del 3,9
por ciento (seis décimas menos que un afio antes). Le sigue de cerca

Construccidon con un aumento del 3,8 por ciento (1,7 puntos también menos),
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quedando detras Industria, que registra un descenso del 0,7 por ciento (una
variacion 1,1 puntos inferior a la de un afio atras). Servicios cedi6 la cabeza
del crecimiento a Construccion en el Ultimo trimestre de 2017, después de
numerosos afos liderandolo de manera practicamente ininterrumpida,

recuperandola de nuevo en este ultimo.

Afiliacion a la Seguridad Social

Sectores de actividad
(% variacion media anual)

3T13 3T17 3T18 3T19

e |Ndustria e Construccion e Servicios

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos MTMSS).

Paro registrado

El nUmero de parados en las oficinas del SEPE ha venido experimentando
caidas interanuales ininterrumpidas desde noviembre de 2013, si bien en los
ultimos meses lo ha hecho de manera desacelerada. Los parados sumaban
en septiembre la cifra de 162.605, lo que supone 4.714 personas menos que
hace un afio y equivale a una variacion del -2,8 por ciento interanual, por
tanto 5,2 puntos menos negativa que la correspondiente al mismo mes del
afo anterior. El nimero medio de los ultimos doce meses (163.667) registra
una disminucion anual del 6,0 por ciento, descenso 1,1 puntos menor que el
de doce meses antes, lo que también pone de manifiesto una desaceleracion
en su ritmo de descenso medio anual. Por su parte, este retroceso es
ligeramente menos negativo que el registrado en el conjunto de la Comunidad

de Madrid (-6,3 por ciento) pero mas que en el de Espafia (-5,1 por ciento).
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Paro registrado
(variacion media anual, %)

sep.-13 8ep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17 sep.-18 sep.-19

-10
Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE)

El paro registrado continla incidiendo mas entre las mujeres que entre los
hombres, de manera que en agosto la participacién relativa del paro femenino
supone el 56,4 por ciento del total en términos medios anuales, por tanto 0,8
puntos mas que un afio antes. En estos mismos términos, el paro masculino
disminuy6 en agosto un 7,7 por ciento, lo que supone 1,6 puntos menos que
hace un afio, mientras que el femenino lo hizo un 4,6 por ciento, en este caso

0,7 puntos menos.

Paro registrado segun sexo
(variacion media anual, %)

hombres mujeres

-12
sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17 sep.-18 sep.-19

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE).
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Atendiendo a la edad de los parados, los del tramo de menor edad (16 a 24
afos) han registrado un descenso del 6,2 por ciento en términos medios
anuales hasta septiembre de este afio, por tanto 4,4 puntos mas que hicieron
hace un afo. Por su parte, en el tramo de mayor relevancia, el que va desde
los 25 a los 54 arfios (que representa el 66,3 por ciento del total), el descenso
se sitda en el 8,1 por ciento, un descenso 1,4 puntos menor que el de hace
un afio, mientras que el paro relativo al colectivo de mayor edad, el de 55y
mas afos, registra una disminucién media anual de solo el 0,1 por ciento,

equivalente a 1,5 puntos menos que un afo atrés.

Paro registrado segun edad
(variacion media anual, %)

12
16-24 —25-54 @55 y mas

-4

N \ﬁ/
-12
sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17 sep.-18 sep.-19

Fuente: SG Estadistica del Ayuntamiento de Madrid (datos SEPE).
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PRECIOS Y SALARIOS

Precios de consumo

El indice de Precios de Consumo (IPC) de septiembre crecié un 0,4 por ciento
interanual en el conjunto de la regién, una variacion que es 1,7 puntos inferior
a la del mismo mes de hace un afio. La tasa de este ultimo mes se situa tres
décimas por encima de la registrada por el conjunto de Espafia, mientras que
un afo antes se encontraba dos décimas por debajo. La inflacibn media
durante los ultimos doce meses se situé en el 1,3 por ciento (tres décimas
mas que en Espafia), lo que equivale a tres décimas menos que en los doce

meses anteriores.

La inflacion subyacente (que no tiene en cuenta ni los alimentos no
elaborados ni los productos energéticos) se situé en septiembre en el 1,0 por
ciento, por tanto dos décimas por encima de hace un afio y seis, también
mas, respecto del indice general. Este indicador se sitla a su vez al mismo
nivel que el nacional. En media anual se mantiene en el 1,0 por ciento, igual
que en los dos periodos anuales anteriores, registrandose por tanto una
notable estabilidad, aunque con ciertos altibajos puntuales, de la inflacién

subyacente en estos ultimos afos.

Indice de precios de consumo
(% variacion media anual)

e | PC Subyacente

o \

sep.-12 sep.-13 sep.-T

sep.-15 sep.- sep.-17 sep.-18 sep.-19

-1

Fuente: INE.
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El grupo mas inflacionista en los udltimos doce meses ha sido el de los
carburantes y combustibles (5,0 por ciento en media anual pero 1,6 puntos
menos que un periodo anualizado antes), seguido de los alimentos no
elaborados (2,7 por ciento y una décima mas) y de los bienes industriales no
duraderos (1,8 por ciento y un punto menos). En sentido contrario destacan
los bienes industriales duraderos (-0,5 por ciento y una décima mas que un

afo atras).

La prevision de Funcas sobre evolucion del IPC para Espafia, que sirve de
referencia para Madrid, sitda la inflacibn general en el 0,7 por ciento como
media en este afio, un punto por debajo de un afio antes. Segun la evolucién
prevista, la inflacibn habria tocado techo en abril (1,5 por ciento) y
descenderia hasta su minimo en septiembre y octubre (0,1 por ciento), de
manera que la variacion anual del IPC en diciembre se elevaria al 1,2 por
ciento, en paralelo a la evolucidon de los precios energéticos, que habrian
alcanzado su minimo en septiembre (-6,6 por ciento) e irian hacia arriba
paulatinamente para llegar al mes de diciembre con una tasa del 0,0 por
ciento, lo que equivaldria a una media del -0,9 por ciento en el conjunto del
ano. Las previsiones para el préximo afo sitian la inflacion general media en
el 1,0 por ciento, con un maximo del 1,3 por ciento en septiembre y una tasa
a su vez del 1,0 por ciento en diciembre, en linea con la subyacente, que se
mantendria casi totalmente estable en torno al 1,0 por ciento durante todo el
afno, en linea con el actual. Los productos energéticos se mantendran mas
estables el proximo afio, pues crecerian un 0,6 por ciento en media, con un
maximo del 3,4 por ciento en septiembre y un minimo del -2,7 por ciento en

abril.

Precio de la vivienda

El precio medio de la de la vivienda libre de la Ciudad de Madrid, medido a

través del valor medio de tasacion, se ha elevado en el segundo trimestre de

este aflo un 7,0 por ciento en comparacién con un afio antes, segun los

ultimos datos publicados por el Ministerio de Fomento. Esta variacion
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interanual es 5,5 puntos inferior a la del segundo trimestre del pasado afio y
supone un precio medio del metro cuadrado de 3.223,0 euros. El crecimiento
es mayor que el registrado tanto en el conjunto de Espafa (3,1 por ciento)

como en la Comunidad de Madrid (5,2 por ciento).

En su dimensién media anual la Ciudad de Madrid ha registrado hasta este
segundo trimestre un incremento del 9,0 por ciento, lo que supone siete
décimas menos que en un periodo anualizado antes, elevando el precio hasta
los 3.145,6 euros. Este ascenso es del 3,7 por ciento en Espafia (1.620,5
euros), que eleva su tasa en seis décimas en relacién con un periodo antes,
y del 7,4 por ciento en la Comunidad de Madrid (2.566,4 euros), donde
disminuye en cuatro décimas. Hay que tener en cuenta que los precios en la
Ciudad registran un descenso medio anual acumulado del 18,2 por ciento en
términos nominales desde 2007, momento en que alcanzé su maximo,
retroceso que es superior en Espafia (-21,2 por ciento) e inferior en el

conjunto de la Comunidad de Madrid (-14,5 por ciento).

Respecto a la vivienda de menor antigiedad (hasta cinco afos), los precios
crecieron en el segundo trimestre de este afio un 8,0 por ciento en términos
medios anuales, lo que supone un precio por metro cuadrado de 3.492,1
euros. Esta variacion es superior a la registrada en Espafia (variaciéon del 3,0
por ciento, precio medio de 1.856,9 euros) y también en la Comunidad de

Madrid (variacion del 5,7 por ciento, precio de 2.812,6 euros).

Por su parte, el precio medio de la vivienda de mas de cinco afios de
antigiedad ha aumentado un 8,9 por ciento en los mismos términos, hasta
los 3.137,1 euros por metro cuadrado. De nuevo en este caso el ascenso es
superior al de Espafa (variaciéon del 3,7 por ciento, 1.613,0 euros) y al del
conjunto de la Comunidad de Madrid (variaciéon del 7,5 por ciento, 2.560,1

euros).
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Precio de la vivienda libre por m?2
(valor medio anual)
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Fuente: Ministerio de Fomento.

Costes laborales

El coste laboral por trabajador creci6 en el segundo trimestre de este afio,
en el conjunto de la Comunidad de Madrid, un 2,2 por ciento en
comparacion con el mismo periodo de un afio antes, lo que supone una
variaciéon 1,1 puntos superior a la del mismo trimestre del pasado afio. En
términos medios anuales la variacion se sitia en el 1,6 por ciento,
equivalente a 1,2 puntos mas que hace un afio. Se pone de manifiesto una

tendencia al alza de los costes laborales en los Ultimos dos anos.

Por lo que respecta a Espafa, los costes laborales se han elevado un 2,4
interanual en el segundo trimestre, equivalente a 1,7 puntos por encima
de la variacién de un afo antes. En términos medios anuales la variacion
es del 1,8 por ciento, en este caso 1,2 puntos mayor que la de un periodo
anualizado antes. De esta manera, la evolucion media anual de los costes
laborales de la Comunidad de Madrid se situa ligeramente por debajo de
Espafia en este ultimo trimestre, como ya ocurria hace un afio y ha sido el

comportamiento mas habitual en los ultimos tres.
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El coste laboral regional se situ6 en 3.064,6 euros por mes en media anual,
un 17,8 por ciento superior a la media de Espafa, un diferencial este
ultimo dos décimas menor que el de hace un afio. EI menor crecimiento
regional en comparacion con el nacional en los tres ultimos afios, no solo
moderado en ambos casos sino negativo en algunos momentos, provoca
que en este periodo el diferencial entre ambos se haya estrechado en 1,2

puntos.

Desde el punto de vista sectorial, Industria registra una variacion del 2,1
por ciento en términos medios anuales, seguida de Servicios con un 1,7
por ciento, mientras que Construccion disminuye un 0,2 por ciento. El
coste medio en Industria supone un 27,5 por ciento mas que la media,

siete décimas mas que hace un afo.

Coste laboral por trabajador
(variacion media anual, %)

2713 or1a \/2T15

2718 2T19

e Comunidad de Madrid e Espafia

Fuente: INE.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS DE LA CIUDAD
DE MADRID

El Ayuntamiento de Madrid, en colaboracién con CEPREDE-Instituto L. R.
Klein-Centro Stone de la Universidad Auténoma de Madrid, continda
realizando previsiones de crecimiento econdémico para la Ciudad de Madrid,
habiendo sido elaboradas las mas recientes en junio de este afio. Estas
previsiones reflejan un crecimiento del 2,8 por ciento para el ejercicio actual,
que de cumplirse seria cuatro décimas inferior al estimado por la Contabilidad
Municipal para el pasado afio. La prevision para 2020 se reduce al 2,3 por
ciento, mientras que la de 2021 baja hasta el 2,2 por ciento y la de 2022 al
2,1 por ciento. No obstante, la reduccion de las previsiones mas recientes
para Espafia, en un incierto contexto internacional, podria afectar también a

las de la Ciudad.

Crecimiento del PIB 2019-2022

2019 2020 2021 2022
Ciudad de Madrid 2,8 2,3 2,2 2,1
Comunidad de Madrid 3,0 2,4 2,3 2,1
Espafa 2,4 2,0 1,9 1,7

Instituto LR Klein-Centro Stone, UAM (junio 2019). En porcentaje de variacion real.

Las previsiones para el entorno del conjunto de la Comunidad reflejan unas
tasas de crecimiento ligeramente superiores a las de la Ciudad, aunque si la
diferencia parte de dos décimas en 2019 y se reduce a una en los dos
siguiente, se anula en 2022. Por su parte, las previsiones para la Ciudad
superan en cuatro y tres décimas a las Espafia, dependiendo del afio de

referencia.

En 2019 seria Construccién el sector que mas creceria, un 4,9 por ciento,
seguido del conjunto de los servicios con un 3,2 por ciento, si bien, dentro de
estos ultimos, a los de mercado les corresponderia una tasa del 3,4 por ciento

y al resto otra del 2,6 por ciento. Industria en su conjunto se situaria en el
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0,8 por ciento, debido al negativo comportamiento del apartado energético,
habitualmente erratico en su comportamiento.

En 2020 Construccién reduciria su crecimiento en 1,9 puntos, manteniendo
la cabeza de los tres sectores. Los servicios recortarian su crecimiento hasta
el 2,5 por ciento, soportando una desaceleracion de siete décimas respecto
de un afo antes, al igual tanto que los servicios de mercado como los de no
mercado. Por su parte, el conjunto de actividades industriales elevarian en

1,4 puntos el crecimiento de este afio, hasta el 2,2 por ciento.

En 2021 las actividades de construccion reducirian significativamente su nivel
de crecimiento, hasta el 2,0 por ciento. Los servicios lo harian en menor
medida, solo dos décimas, hasta el 2,3 por ciento, pero mientras los de
mercado recortarian cuatro décimas, los de no mercado crecerian seis
décimas mas. Industria perderia incluso menos, solo una décima en
comparacion con un afo antes, superando por la minima el crecimiento en

Construcciéon y quedando dos décimas por debajo de los servicios.

Por dltimo, en 2022 Construccién seguiria recortando significativamente su
tasa de crecimiento, que bajaria hasta el 1,2 por ciento, mientras que
Servicios e Industria lo harian solo en una décima, los que llevaria sus

respectivos niveles de crecimiento al 2,2 por ciento y 2,0 por ciento.

Cuadro macroecondémico de la Ciudad de Madrid

2019 2020 2021 2022

PIB 2,8 2,3 2,2 2,1
VAB 3,1 2,5 2,3 2,1
Agricultura 0,1 1,8 -1,5 -1,9
Industria 0,8 2,2 2,1 2,0
Energia -1,2 2,9 2,8 2,6
Industria sin Energia 1,9 1,8 1,8 1,7
Construccion 4,9 3,0 2,0 1,2
Servicios 3,2 2,5 2,3 2,2
Servicios de mercado 3,4 2,7 2,3 2,1
Servicios de no mercado 2,6 1,8 2,4 2,4

Instituto LR Klein-Centro Stone, UAM (junio 2019). En porcentaje de variacion real.
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En cuanto a la evolucién trimestral de 2019 y 2020, las previsiones nos dicen
que el PIB ira descendiendo hasta el propio cuarto trimestre de 2020, periodo
que registraria una tasa interanual del 2,2 por ciento, siete décimas por
debajo del primer trimestre del afo actual, en coherencia con las

estimaciones anuales.

Crecimiento trimestral del PIB de la Ciudad de Madrid
(var. anual en %0)

2,9 2,8 2,8 2,8
2,4

1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2720 3T20 4T20
Fuente: Instituto LR Klein-Centro Stone, UAM (junio 2019).
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El crecimiento de la economia mundial sera del 3,0 por ciento este afio, seis
décimas menos que en 2018, segun el dltimo informe del FMI. Son numerosas
las incertidumbres a escala internacional, especialmente de orden arancelario
y comercial, que condicionaran el crecimiento no solo este si no los préximos
anos. El comercio mundial ya redujo significativamente su crecimiento el
pasado afio y lo volverd a hacer este, si bien se espera que el préximo

recupere parte del ritmo perdido.

De cara a 2020 el FMI prevé un crecimiento del 3,4 por ciento, tan solo cuatro
décimas mas que el de este afio. Esta tasa se mantendra lejos de las
alcanzadas en los afos anteriores a la Ultima gran crisis, en los que superoé
varios afios el cinco por ciento. Las economias avanzadas lo seguiran
haciendo significativamente menos, mientras que la Unién Monetaria
recuperara el proximo afo parte de lo perdido, al contrario que Estados
Unidos, que a pesar de ello se mantendrd por encima de la eurozona. China
seguira creciendo claramente por encima de la media mundial, a pesar de

una moderada desaceleracion.

El conjunto de la eurozona registré un crecimiento del 1,9 por ciento en 2018,
una tasa ocho décimas inferior a la de un afio antes. La prevision de la
Comisién Europea para 2019 es del 1,2 por ciento, mientras que para el
proximo afio prevé un crecimiento algo superior, del 1,4 por ciento. Ambas
previsiones son iguales a las realizadas por el FMI. Por su parte, Alemania
crecera un 0,5 por ciento este afio y un 1,4 por ciento el préximo. En cualquier
caso, la OCDE, cuyas previsiones se encuentran por fecha de publicacion

entre las dos anteriores, reduce lo estimado por estos organismos.

Espafia crecié un 2,4 por ciento en 2018, cinco décimas por encima de la
media de la eurozona, aunque también cinco menos que un afio antes. El
crecimiento previsto por el FMI para 2019 se sitda en el 2,2 por ciento, que

se reduciria aun mas el proximo afio, hasta el 1,9 por ciento, si bien estas
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previsiones no tienen en cuenta la revision de la Contabilidad Nacional
realizada por el INE. En cualquier caso, el crecimiento se situaria por encima

de la zona euro.

El Gobierno central prevé un crecimiento para Espafa del 2,1 por ciento en
2019 y del 1,8 por ciento en 2020, dinamica desacelerada que
previsiblemente se mantendrd en el tiempo. La tasa de paro bajara al 13,8
por ciento en media de 2019, gracias a un aumento del empleo del 2,3 por
ciento, y seguira haciéndolo el proximo afio, de manera que deberia situarse
en el 12,3 por ciento en 2019 gracias al aumento del 2,0 por ciento de la

ocupacion.

El PIB de la Ciudad de Madrid crecié un 3,2 por ciento en 2018 segun la
Contabilidad Municipal, dos décimas menos que un afio antes pero por encima
de Espafia. Las previsiones reflejan un crecimiento del 2,8 por ciento en 2019,
crecimiento que bajaria al 2,3 por ciento en 2020 y seguiria haciéndolo
moderadamente los dos afios siguientes. De acuerdo con las previsiones, el
crecimiento se situaria por encima tanto del conjunto nacional como de
nuestro entorno europeo, compartiendo todos estos ambitos una tendencia
desacelerada. No obstante, las previsiones mas recientes para estos entornos

podrian afectar también a las de la Ciudad.

La Ciudad de Madrid continGa por tanto con tasas de crecimiento
ininterrumpidamente positivas desde 2014, aunque de manera desacelerada
en estos momentos. La actividad industrial del conjunto regional ha ganado
intensidad, de manera que su produccién se encuentra en niveles positivos y
claramente por encima de Espafa. La construccion esta frenando su ritmo de
crecimiento, dindmica que se mantendra no solo este sino los proximos tres
afos, de manera que crecera por debajo de la media del PIB tanto en 2021
como, especialmente, en 2022. Los servicios crecen en el entorno del PIB,
con la afiliacion a la Seguridad Social progresando por encima de ese
agregado en estos momentos, si bien ya da muestras de estar frenando su
evolucion. Dentro de los servicios, el turismo hotelero continda marcando

maximos gracias al comportamiento de los visitantes no residentes en
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Espafia, con un aumento de ritmo tanto en viajeros como, especialmente, en
pernoctaciones. Por su parte, el trafico de pasajeros en el aeropuerto de
Madrid-Barajas sigue registrando maximos anuales mes tras mes, con 60,4
millones en estos momentos, casi 44 millones de ellos en vuelos

internacionales.

Las empresas han seguido creciendo en la Ciudad en el dltimo afio, aunque a
un ritmo menor, en cualquier caso por encima del conjunto nacional, que
incluso retrocede ligeramente en media anual. Esta evolucion ha permitido
crear 14.807 sociedades en el acumulado de los udltimos doce meses. En
cuanto a la confianza empresarial, el indicador de clima empresarial se
mantiene en el mismo valor respecto de hace un afo y mejora ligeramente
el ICEA.

El comercio ha acelerado su ritmo de crecimiento en el Ultimo afio, en linea a
como lo hace el conjunto nacional pero evolucionando en tasas mas elevadas.
No obstante, la confianza de los consumidores empeora en comparaciéon con
hace un afo, debido al deterioro de la opinidon sobre el &mbito nacional, lo
que ha sido la ténica general durante el dltimo afo. También se registra un
descenso de la matriculacion de vehiculos, notablemente acusada en los

ultimos meses.

Las exportaciones e importaciones de bienes se encuentran en el conjunto
regional es una fase ascendente, especialmente las primeras, lo que no impide
que el déficit comercial se haya elevado ligeramente en el dltimo afio. En
estos momentos las exportaciones de bienes cubren exactamente el cincuenta
por ciento de las importaciones en coOmputo anual, por tanto 1,5 puntos mas
de lo que hacian hace un afo. Por su parte, la inversién recibida en el conjunto
de la region desde el exterior de Espafia ha descendido en el udltimo afio
después del extraordinario crecimiento del pasado afio, representando no
obstante el 74,3 por ciento del total territorializado por comunidades

autébnomas.
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La dindmica laboral sigue siendo positiva, aungue con menor ritmo que hace
un afo, tanto por lo que respecta a la actividad como a la ocupacion y al
desempleo. Los ocupados residentes en la Ciudad crecieron un 2,7 por ciento
en media de los ultimos doce meses segun la EPA del segundo trimestre, una
tasa similar a como lo hicieron los afiliados a la Seguridad Social en las
empresas radicadas en la Ciudad en ese mismo periodo. Por su parte, los
niveles de desempleo entre los madrilefios siguen reduciéndose, con una tasa
de paro EPA del 11,4 por ciento en media de los ultimos doce meses, la mas
baja desde finales de 2009 y tres puntos por debajo de la de Espafia. También
el paro registrado disminuye entre los madrilefios, aungque a un ritmo inferior

al de un afo antes.

Los precios de consumo han reducido su tasa de variacion en el ultimo afio
hasta el 0,4 por ciento de septiembre, de manera que la tasa media anual,
del 1,3 por ciento, es tres décimas inferior a la de un afio atras. La inflacién
subyacente se mantiene en el 1,0 por ciento en media anual, una vez
descontados los componentes mas volatiles. Los precios de la vivienda han
frenado su ritmo de crecimiento en el udltimo afio, de manera que en el
segundo trimestre el aumento medio anual se ha reducido en siete décimas
respecto de un afo antes. Por el contrario, los costes laborales de la region
han crecido en el ultimo trimestre un 1,6 por ciento en media anual, lo que

supone 1,2 puntos mas que un afio atras.

En definitiva, la Ciudad de Madrid creceria un 2,8 por ciento en 2019 y un 2,3
por ciento en 2020, si bien estos crecimientos podrian verse afectados por
las previsiones mas recientes a tanto a nivel internacional como nacional.
Ademas, en los proximos afios continuara esta dindmica desacelerada, en
linea con el comportamiento de la economia espafola, afectada por los

riesgos e incertidumbres a escala mundial.
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